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1) Macroeconomía: un desafío enorme…



ECONOMIA

MACRO MICRO

FAMILIASPERSONAS EMPRESASPAIS

MACROECONOMIA: es el estudio de la 
economía y del comportamiento de sus 
variables en su conjunto, o sea, a nivel 

agregado. Estudia los principales 
problemas económicos de la actualidad.

ESTADO

MESO META

SECTORES

Se enfoca en el estudio y análisis del 
comportamiento de las unidades 

económicas de manera individual, 
como las familias o consumidores, y 

las empresas. 

¿Qué es?

¿Cuáles son los temas mas importantes de 

los que se encarga la macroeconomía?

Producto, consumo, inversión, empleo, 

inflación, pobreza… ¿Cómo se miden?

1) Macroeconomía: definición y objeto de estudio

ECONOMIA: Ciencia social que estudia 
la forma de administrar eficientemente 
los recursos escasos para satisfacer las 

necesidades humanas.

La escasez es el problema 
económico fundamental. 

Contamos con recursos limitados 
para necesidades ilimitadas.
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CUENTAS NACIONALES: Conjunto de información integrado de cuentas macroeconómicas, 

que incluye balances y cuadros, basados en conceptos, definiciones, clasificaciones, 

métodos y reglas contables aceptados internacionalmente. 

CUENTAS NACIONALES

OBJETIVO

Ofrecen un marco contable amplio dentro del cual pueden elaborarse y presentarse datos 

económicos en un formato destinado al análisis, a la toma de decisiones y a la formulación de 

la política económica.

Proporciona una imagen numérica de lo que sucede en la vida real y en la actividad 

económica en un determinado país, proporcionando cifras para las actuaciones de los órganos 

estatales que, en mayor o menor medida lo dirigen.

EN ARGENTINA:

Dirección Nacional de Cuentas Nacionales (DNCN) del 
Instituto Nacional de Estadística y Censos (INDEC)

https://www.indec.gob.ar

1) Macroeconomía: Cuentas Nacionales
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Pero… ¿Cómo funciona una economía?

https://www.indec.gob.ar/


MODELO RENTA - GASTO: El PRODUCTO es a la vez INGRESO, el cual a su vez es GASTO
La idea central es la INTERDEPENDENCIA: Producción => Renta => Gasto

2) Modelo Renta - Gasto: la economía de las hormigas
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GASTO

PRODUCCIÓN o V.A.

RENTA o INGRESO

Perspectiva de la 

producción (PBI)

¿Qué se produce?

Perspectiva de la renta

(Remuneración factores)

¿Cómo se reparte?

Perspectiva del gasto 

(C, I, G, X-M)

¿Cómo se gasta?

2) Modelo Renta - Gasto: modelo de interdependencia

6Programa de finanzas y economía para periodistas
Conceptos e indicadores macroeconómicos

Lic. Esteban O. Domecq



80,0

90,0

100,0

110,0

120,0

130,0

140,0

150,0

en
e-

93

fe
b

-9
4

m
ar

-9
5

ab
r-

9
6

m
ay

-9
7

ju
n

-9
8

ju
l-

9
9

ag
o

-0
0

se
p

-0
1

o
ct

-0
2

n
o

v-
03

d
ic

-0
4

en
e-

06

fe
b

-0
7

m
ar

-0
8

ab
r-

0
9

m
ay

-1
0

ju
n

-1
1

ju
l-

1
2

ag
o

-1
3

se
p

-1
4

o
ct

-1
5

n
o

v-
16

d
ic

-1
7

en
e-

19

Nivel de actividad: mensual, trimestral y anual (1993 - 2019)
Índice desestacionalizado 2004=100

PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI)

OFERTA GLOBAL (OG)

PRODUCCIÓN

INGRESO

GASTO

IMPORTACIONES (M)

CFK II MMCFK INKFDLRCM ED

2) Modelo Renta - Gasto: oferta igual a demanda
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PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI)

OFERTA GLOBAL (OG)

PRODUCCIÓN

INGRESO

GASTO

IMPORTACIONES (M)

CONSUMO PRIVADO (C) INVERSION (I)
CONSUMO
PUBLICO

(Cg)

EXPOS (X)

DEMANDA GLOBAL (DG)

2) Modelo Renta - Gasto: oferta igual a demanda
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PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI) IMPORTACIONES (M)

OFERTA GLOBAL (OG)

CONSUMO PRIVADO (C) INVERSION (I)
CONSUMO
PUBLICO

(Cg)

EXPOS (X)

DEMANDA GLOBAL (DG)

PRODUCCIÓN

INGRESO

GASTO

2) Modelo Renta - Gasto: oferta igual a demanda
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PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI) IMPORTACIONES (M)

OFERTA GLOBAL (OG)

CONSUMO PRIVADO (C) INVERSION (I)
CONSUMO
PUBLCIO

(Cg)

EXPOS (X)

DEMANDA GLOBAL (DG)

PRODUCCIÓN

INGRESO

GASTO

TRANSFERENCIAS
OBRA 

PÚBLICA
CONSUMO 
PÚBLICO

GASTO PÚBLICO (G)

RECAUDACIÓN (T) RESULTADO 
FISCAL

BALANZA COMERCIAL 
BIENES Y SERVICIOS

SUPERAVIT FISCAL

DEFICIT FISCAL

SUPERAVIT EXTERNO

DEFICIT EXTERNO

A. Sube T
B. Baja G
C. Financia:

1. Vende activos 

2. Vende RRII 

3. Emite moneda

4. Emite deuda

INGRESO 1° Y 2°

2) Modelo Renta - Gasto: oferta igual a demanda
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Flujo real Flujo monetario $

INDIVIDUOS ESTADO EMPRESAS

MERCADO DE 
PRODUCTOS

MERCADO DE 
FACTORES

Compra bienes y servicios Venta bienes y servicios

Compra trabajo, tierra y capitalVenta trabajo, tierra y capital

Dinero (Pagos) Dinero (Cobros)

Salarios, rentas, intereses y beneficios

ImpuestosImpuestos

SubsidiosSubsidios

Provisión de bienes y servicios públicos

RESTO DEL MUNDO

Exportaciones 
Bs y Ss

Importaciones 
Bs y Ss

Flujo monetario U$S

Pagos

Cobros

Compra 
bs y ss

Dinero 
(Pagos)

¿Cómo se contabiliza 

en el sistema de 

Cuentas Nacionales?

La producción 
genera el 
ingreso

El ingreso 
permite el 

gasto

El gasto 
permite la 
producción

2) Modelo Renta - Gasto: el flujo circular
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Inversión Bruta 
Interna Fija (IBIF)

M   +   PBI   =   C   +   I   +   G   +   X

Gasto 
Público

Consumo 
Privado

DEMANDA GLOBAL

INGRESOPRODUCTO

PBI   =   Y   =   C   +   I   +   GECONOMIA 
CERRADA

ECONOMIA 
ABIERTA

El estudio de la macroeconomía se inicia bajo el supuesto de que la economía objeto de 

estudio es una economía cerrada para simplificar el análisis y así comprender de forma más 

intuitiva los mecanismos macroeconómicos básicos.

Una economía abierta es aquella en la que se intercambian bienes, servicios o 

activos con otros países, es decir, aquella que interactúa con el resto del mundo.

PBI   =   Y   =   C  +  I  +  G  +  X  - M
EXPOS – IMPOS 

Exportaciones Netas
Absorción doméstica

OFERTA GLOBAL

2) Modelo Renta - Gasto: identidad macroeconómica fundamental
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Pero… ¿Qué es el PBI? ¿Qué nos indica? ¿Cómo se mide?  



PBI: El PRODUCTO expresa el valor monetario de la producción de bienes y servicios 

finales producidos en un país o región durante un período de tiempo determinado. La 
medida mas convencional del producto es el PBI, el Producto Bruto Interno. Es igual a la 
suma del valor agregado de la economía durante un periodo de tiempo. 

3) Producto Bruto Interno: el PBI
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El PBI es un flujo (a diferencia de un stock) que contabiliza los bienes 
producidos o servicios prestados durante un periodo determinado. 

FLUJO

Mide únicamente la producción final y no la denominada producción intermedia, 
para evitar así la doble contabilización. Tampoco contabiliza las actividades que 
no se venden (producción en el hogar) o de la economía sumergida (aunque si se 
estima).

PRODUCCION 
FINAL

Es un agregado pero las unidades de medida contenidas en él son heterogéneas 
(toneladas, kilovatios-hora, etc.). Para obtener un valor total, es preciso 
transformarlos a términos homogéneos, lo que se consigue dando valores 

monetarios a los distintos bienes y servicios. 

VALOR 
HOMOGENEO

VALOR 
AGREGADO

El VA es el valor económico adicional que adquieren los bienes y servicios al ser 
transformados durante el proceso productivo. La suma de todo el valor agregado 
es igual al PBI.

¿Cómo se clasifica puede clasificar?

3) Producto Bruto Interno: características del PBI
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Indicador N° 1
Producto Bruto Interno (Indec)

ULTIMO 
INFORME

https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-9-47


INTERNO (I)

NACIONAL (N)

PRODUCTO BRUTO (B) NETO (N)

PIB

PNB

PIN

PNN

Cuantifica la producción total 

llevada a cabo en un país 

(área/límite geográfico), 

independiente de la residencia del 

factor productivo que la genera

Solo se incluyen los productos o 

servicios obtenidos por factores 

productivos residentes en el 

país de medición

PIB = PNB - RnRM

RnRM es la diferencia entre rentas primarias 

(utilidades, remuneraciones, dividendos, etc.) 

generadas fuera del territorio nacional por 

residentes y rentas primarias generadas en el 
interior que serán percibidas por no residentes.

PIB = PIN + 

Consumo CF 

(depreciaciones)

Descuenta las 

depreciaciones de los 

bienes de capital 

construido

No tiene en cuenta las 

depreciaciones de los bienes de 

capital construido (del capital 

físico)

1

2

Las FORMAS DE MEDIR el producto son VIA GASTO, VIA INGRESO O VIA VALOR AGREGADO.

Las FORMAS DE VALUARLO son BRUTO-NETO, INTERNO-NACIONAL, PM O CF

3) Producto Bruto Interno: clasificación, especificaciones y conceptos
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NOMINAL O A PRECIOS 
CORRIENTES

REAL O A PRECIOS 
CONSTANTES

DOLARES

DOLARES 
Corregido x PPA

Representa el valor de todos los bienes y servicios valorizados según los 

precios de ese mismo año.

Representa el valor de todos los bienes y servicios valorizados según los 

precios de un año base seleccionado. Elimina el efecto de la variación de 

precios. Permite comparar solo las cantidades.

Representa el valor de todos los bienes y servicios valorizados al dólar 

de ese año. Permite realizar comparaciones internacionales. Esta medida 

se ve afectada por la variación del tipo de cambio (volátil).

Es el PBI al valor monetario de un país de referencia. Permite 

desacoplar las variaciones bruscas que puede llegar a existir en el tipo 

de cambio entre una moneda local y el dólar de un año a otro. (el PIB 

nominal estadounidense es siempre idéntico a su propio PIB PPA)

PER CAPITA

4

5

6

7
El producto por persona es el PBI divido la población. Permite 

calcular el nivel de producto y riqueza por habitante.

3) Producto Bruto Interno: clasificación, especificaciones y conceptos
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=PBI
Constante

Lo producido en

cada año es medido

a precios de ese año

Lo producido en

cada año es medido

a precios del Año 

Base.

Se utiliza para 

medir por ej. el 

PBI per cápita y 

compararlo con el 

de otros países.

Se utiliza para 

comparar lo 

producido por el 

país en distintos 

años.

PRECIOS CORRIENTES

PRECIOS CONSTANTES PBI REAL

PBI a precios actuales o NOMINAL

Los precios constantes calculan las mediciones sin tener en cuenta la 
variación de precios, estimando la variación real.

3) Producto Bruto Interno: nominal versus real
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AÑO
PBI a Precios 

Corrientes

Var % 

anual

PBI a Precios 

Constantes de 

2004

Var % 

anual

2004 485.115 485.115

2005 582.538 20,08% 528.056 8,85%

2006 715.904 22,89% 570.549 8,05%

2007 896.980 25,29% 621.943 9,01%

2008 1.149.646 28,17% 647.176 4,06%

2009 1.247.929 8,55% 608.873 -5,92%

2010 1.661.721 33,16% 670.524 10,13%

2011 2.179.024 31,13% 710.782 6,00%

2012 2.637.914 21,06% 703.486 -1,03%

2013 3.348.308 26,93% 720.407 2,41%

2014 4.579.086 36,76% 702.306 -2,51%

2015 5.854.014 27,84% 720.898 2,65%

2016 8.050.245 37,52% 704.711 -2,25%

2017 10.328.014 28,29% 724.443 2,80%

PROBLEMA: CONTIENE 
INFLACION

3) Producto Bruto Interno: nominal versus real
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La estacionalidad o variación estacional de una serie temporal es un comportamiento o patrón que a 

veces observamos en una serie de tiempo. Supone que gran parte de las variables económicas 

experimentan fluctuaciones o cambios regulares a lo largo del tiempo, lo que las convierte en 

predecibles y facilita su estudio temporal. 

ESTACIONALIDAD

3) Producto Bruto Interno: estacionalidad
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Desestacionalizar permite ver 
la variación en los datos sin 

tener en cuenta este 
importante efecto.
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3) Producto Bruto Interno: el EMAE

Indicador N° 2
Estimador Mensual de Actividad Económica (Indec)

ULTIMO 
INFORME

El EMAE refleja 

la evolución 

mensual de la 

actividad 

económica del 

conjunto de los 

sectores 

productivos a nivel 

nacional. 

Este indicador 

permite anticipar 

las tasas de 

variación del 

producto interno 

bruto (PIB) 

trimestral.

https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-9-48


4) Demanda Agregada
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DEMANDA AGREGADA: es el total de bienes y servicios demandados por un país, a un determinado 
nivel de precios, en un determinado periodo de tiempo. 

La demanda agregada que se puede contabilizar, es igual a la suma del Consumo Privado, más el 
Consumo Público, más la Inversión, más las Exportaciones y menos las Importaciones, y mide 
exactamente lo mismo que el PIB. Por lo que muchas veces se utilizan como sinónimos.
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Inversión Bruta 
Interna Fija (IBIF)

M   +   PBI   =   C   +   I   +   G   +   X
Gasto 

Público
Consumo 
Privado

ExportacionesImportaciones PRODUCTO

Consumo es la acción y efecto de consumir o gastar bienes o servicios, 

entendiendo por consumir la aplicación de recursos para obtener una utilidad 

personal derivada de la satisfacción de necesidades. Se divide entre:

• Consumo privado. Valor de todas las compras de bienes y servicios realizados 
por las unidades familiares y las empresas.

• Consumo público: Valor de todas las compras y gastos que realizan las 
administraciones públicas.

CONSUMO

El consumo es una de las variables más importantes dentro de la Demanda 

Agregada (gravita en un 60%-80%), y por ende es una variable fundamental 

en la determinación del Producto Interno Bruto (PIB) en el corto plazo. 

4) Demanda Agregada: Consumo
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SEGÚN 
MOVILIDAD

Bienes muebles
(de fácil traslado)

Bienes inmuebles
(fijos en un lugar)

SEGÚN 
DURABILIDAD

Durables 
(su consumo se 
prolonga en el 

tiempo)

No durables
(se agotan con 
una sola vez de 

uso)

SEGÚN SU 
FUNCIÓN

De Consumo
(satisfacen 

necesidades)

Intermedios
(se utilizan como 

insumos para 
hacer otros bienes)

De Capital
(sirven para crear 

otros bienes)

SEGÚN SU 
DEMANDA

Complementarios
(que se utilizan en 

conjunto)

Sustitutos
(bienes que se 

utilizan en 
conjunto)

SEGÚN EL 
INGRESO

TIPOS DE 
BIENES

Inferiores
(disminuye cuando 
la renta aumenta)

Normales
(Aumenta cuando 
aumenta la renta)

De lujo
(asociados con 

la riqueza)

Servicios
(intangible)

4) Demanda Agregada: clasificación de bienes
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VENTAS 
MINORISTAS

CENTROS DE 
COMPRA

SUPERMERCADOS Y 
MAYORISTAS

MOTOS

AUTOS

ELECTRODOMESTICOS

CONSUMO 
AGREGADO

CAME

INDEC

INDEC

INDEC

ACARA

ACARA
ADEFA

INDEC

INDICADOR FUENTE PERIODICIDAD REZAGO

MENSUAL

MENSUAL

MENSUAL

TRIMESTRAL

MENSUAL

MENSUAL

TRIMESTRAL

UNA SEMANA

DOS MESES

DOS MESES

DOS MESES

MENSUAL

MENSUAL

TRIMESTRAL

INFORMACION

CONFIANZA DEL 
CONSUMIDOR

UTDT MENSUAL MENSUAL

N° 3

N° 4

N° 5

N° 6

N° 7

N° 8

N° 9

N° 10

Evolución mensual de los principales rubros de ventas minoristas 
(comercios chicos y medianos). Universo:  1.100 comercios

Encuesta de centros de compras (Shopping Centers) releva 
establecimientos del sector que desarrollan su actividad en 

CABA y Gran Buenos Aires

Mide la evolución de las ventas a los consumidores finales a 
través de ambos canales de comercialización.

Mide la evolución del consumo de una clase de bienes 
durables (electrodomésticos y artículos para el hogar)

Mide la evolución del patentamiento de motos

Miden la evolución de los patentamientos, fabricación y 
exportación de autos.

Consumo de Cuentas Nacionales

Expectativas sobre la situación económica personal y de 
la economía en general

4) Demanda Agregada: informes
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Inversión Bruta 
Interna Fija (IBIF)

M   +   PBI   =   C   +   I   +   G   +   X
Gasto 

Público
Consumo 
Privado

ExportacionesImportaciones PRODUCTO

La producción de bienes y servicios requiere de la utilización de diversos factores, 
entre ellos los bienes de capital donde incluimos todos los factores durables 
de producción (equipos, maquinaria, infraestructura, fábricas, etc.). 

La inversión para Cuentas Nacionales es el flujo del producto destinado al 
aumento del stock de capital, aumentando así la capacidad productiva de un 
país. Con esto se deduce que la inversión es necesariamente intertemporal, 
pues su objetivo es aumentar la capacidad de producción en el futuro.

DEFINICION INVERSIÓN

INVERSION 
REAL

INVERSION 
FINANCIERA≠

2) Consumo: clasificación de bienes4) Demanda Agregada: Inversión
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Inversión
Inversión Bruta 

Interna Fija (IBIF)
Formación Bruta 

de Capital

Inversión Neta 
Interna Fija (IBIF)

Formación Neta 
de Capital

Depreciaciones

1. Determina el ritmo al que la economía aumenta su stock de capital físico y, por lo tanto, 
contribuye a determinar la evolución a largo plazo del crecimiento y de la 
productividad de la economía.

2. A través de la inversión se desarrollan e incorporan nuevas tecnologías que 
moderniza el sistema productivo.

3. Las fluctuaciones (oscilaciones) de la inversión explican una gran parte de las 
variaciones en el corto plazo del PIB a lo largo del ciclo económico.

¿Cuál es la relevancia macroeconómica de la Inversión?

Circulo virtuoso 
de la inversión

2) Consumo: clasificación de bienes4) Demanda Agregada: relevancia Inversión
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La Formación Bruta de Capital Fijo (FBCF) comprende: 

CONSTRUCCIONES 

OTRAS 
CONSTRUCCIONES 

MAQUINARIA Y 
EQUIPO

EQUIPO DE 
TRANSPORTE

OTROS ACTIVOS 
FIJOS

VARIACION DE 
EXISTENCIAS

Edificios residenciales, no residenciales y obras civiles (obra pública). El valor 
proviene del valor bruto de producción estimado para la rama de actividad de la 
construcción, al que se descuenta el valor de reparaciones que no es formación de 
capital sino consumo intermedio.

Construcciones por cuenta propia de los sectores productivos, construcciones 
agropecuarias (invernaderos y otros) y construcción de pozos petroleros. 

Investigación y Desarrollo (la que tiene valor de mercado), recursos biológicos 
cultivados y exploración minera. La I&D pública se consideró consumo colectivo.

Incluye todo tipo de maquinaria y equipamiento para la producción, se distingue 
entre nacional e importado.

Incluye vehicules para todo tipo de equipos de transportes, se distingue entre 
nacional e importado (camiones, trenes, etc.).

Inversión en inventarios. Puede ser positiva o negativa.

CAPITAL HUMANO: Con frecuencia se propone clasificar los gastos en enseñanza como formación bruta 
de capital fijo (inversión en capital humano). Sin embargo, si bien los conocimientos, las habilidades y la 
calificación son activos en un sentido amplio del término, no son producidos, sino adquiridos mediante 
el aprendizaje y el estudio por lo que no constituyen procesos de producción. 

2) Consumo: clasificación de bienes4) Demanda Agregada: componentes Inversión
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M   +   PBI   ≡   C   +   I   +   G   +   X
DEMANDA GLOBALOFERTA GLOBAL

PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI) IMPORTACIONES (M)

OFERTA AGREGADA (OA)

CONSUMO PRIVADO (C) INVERSION
(I)

CONSUMO
PUBLCIO

(G)

EXPOS (X)

DEMANDA AGREGADA (DA)

PRODUCCIÓN

INGRESO

GASTO

El tercer componente de la demanda es el gasto público, G, que hace referencia a todos los gastos 
realizados por el sector público. Junto con los impuestos (T), y las Transferencias (TR) definen la política 

fiscal de un Estado y son determinantes de la demanda, y por tanto, del nivel de producción de corto plazo.

TRANSFERENCIAS OBRA 
PÚBLICA

CONSUMO 
PÚBLICO

GASTO PÚBLICO

El Estado Nacional gasta 
más del 25% del PBI y 

provincias y municipios 
alrededor de 20% más 

contando transferencias, 
consumo de bienes y 
servicios, inversión 
pública empresas 

públicas. 

Es decir que el Estado es 
responsable de un parte 
crucial en la economía. 

2) Consumo: clasificación de bienes4) Demanda Agregada: el Gasto Público
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El gasto público es el total de gastos realizados por el sector público, tanto la adquisición de 
bienes y servicios como las transferencias, y se puede clasificar según diferentes criterios:

GASTO CORRIENTE

Conjunto de erogaciones que 
constituyen un acto de consumo: 

contratación de los recursos 
humanos, adquisición de los 
bienes y servicios necesarios 

para el desarrollo propio de las 
funciones de gobierno. 

GASTO DE CAPITAL

Son todos los gastos realizados en 
infraestructura. Aumentan el 

activo fijo de un país y permite 
elevar el nivel de producción.

NACIONAL

PROVINCIAL

MUNICIPAL

Clasificación 
administrativa
¿Quién gasta?

Clasificación 
económica

¿En que se gasta?

Clasificación 
funcional

¿Dónde se gasta?

Clasifica los gastos por 
áreas, conforme a los 

propósitos finales:
• Justicia
• Seguridad
• Salud

• Educación
• Desarrollo social

• Ciencia
• Etc.

Es el conjunto de medidas de política económica que 

suponen la utilización de instrumentos específicos de la 

hacienda pública: los ingresos y los gastos públicos.

POLITICA 
FISCAL

Consumo 
Público

Transferencias

Servicios de la 
deuda

Inversión 
Pública

Se pueden clasificar 
las erogaciones en 
cuatro categorías

2) Consumo: clasificación de bienes4) Demanda Agregada: clasificación del Gasto Público

29Programa de finanzas y economía para periodistas
Conceptos e indicadores macroeconómicos

Lic. Esteban O. Domecq

Indicador N° 11
Presupuesto Abierto

ULTIMO INFORME

https://www.presupuestoabierto.gob.ar/sici/


Conjunto de bienes y servicios vendidos por un país en territorio 
extranjero. Es todo bien y/o servicio que el país productor o emisor (el exportador) 
envíe como mercancía a un tercero (importador), para su compra o utilización.

EXPORTACIONES

DETERMINANTES

X  =   f  ( Y*, Ɛ)
+       +

• Un aumento de la renta extranjera, Y*, genera un aumento de las exportaciones.
• Un aumento del tipo de cambio real, provoca un aumento de las exportaciones.
• Además de los determinantes de las cantidades exportadas, los precios juegan 

un rol central a la hora de determinar el valor de las exportaciones.

2) Consumo: clasificación de bienes4) Demanda Agregada: Exportaciones
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M   +   PBI   ≡   C   +   I   +   G   +   X
DEMANDA GLOBALOFERTA GLOBAL



Indicador N°12
Intercambio Comercial Argentino 

(ICA-INDEC)

El ICA muestra la evolución de la balanza comercial 

argentina, que es la relación entre los ingresos en 

dólares provenientes de los productos que exporta el 
país al mundo y de aquellos artículos que se 
compran en el exterior. Los datos se presentan por 

grandes rubros/usos económicos, según zonas 
económicas y países seleccionados

Bienes; 
61.638 ; 

81%

Servicios; 
14.717 ; 

19%

Exportaciones 2018

2) Consumo: clasificación de bienes4) Demanda Agregada: Indicadores
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ULTIMO 
INFORME

https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-40


2) Consumo: clasificación de bienes4) Demanda Agregada: complejos exportadores
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Indicador N°13
Complejos exportadores (Indec)

ULTIMO 
INFORME

https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-39


TOTAL PRODUCTOS PRIMARIOS TOTAL MOA TOTAL MOI TOTAL COMBUSTIBLES Y ENERGÍA

0

1.000

2.000

3.000

4.000

5.000

6.000

7.000

8.000

9.000

en
e-

90

m
ar

-9
1

m
ay

-9
2

ju
l-

9
3

se
p

-9
4

n
o

v-
9

5

en
e-

97

m
ar

-9
8

m
ay

-9
9

ju
l-

0
0

se
p

-0
1

n
o

v-
0

2

en
e-

04

m
ar

-0
5

m
ay

-0
6

ju
l-

0
7

se
p

-0
8

n
o

v-
0

9

en
e-

11

m
ar

-1
2

m
ay

-1
3

ju
l-

1
4

se
p

-1
5

n
o

v-
1

6

en
e-

18

m
ar

-1
9

Valor mensual de las exportaciones (1990-2019)

AGENDA DIFICL

• Política exterior
• Acuerdos de comercio
• Estabilidad macro
• Fluctuaciones del TCR
• Corto horizonte 

temporal para 
negocios con el resto 
del mundo
• Altos costos logísticos
• Limitado acceso a 

nuevas tecnologías

Techo: USD 7.000 M

Boom precios de 
commodities

Lenta 
recuperación

2) Consumo: clasificación de bienes4) Demanda Agregada: exportaciones, evolución en el largo plazo
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Las importaciones son el conjunto de bienes y servicios comprados por un país 
en territorio extranjero para su utilización en territorio nacional. Una 
importación es básicamente todo bien y/o servicio legítimo que un país (llamado 
‘importador’) compra a otro país (exportador) para su utilización.

IMPORTACIONES

DETERMINANTES

M  =   f  ( Y, Ɛ)
+     -

• Un aumento de la renta doméstica, Y, genera un aumento de las importaciones.
• Un aumento del tipo de cambio real, provoca una disminución de las importaciones.

2) Consumo: clasificación de bienes4) Demanda Agregada: importaciones
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M   +   PBI   ≡   C   +   I   +   G   +   X
DEMANDA GLOBALOFERTA GLOBAL



Resto

Vehículos automotores para pasajeros

Bienes de consumo

Piezas y accesorios para bienes de capital

Combustibles

Bienes intermedios

Bienes de capital

0

1.000

2.000

3.000

4.000

5.000

6.000

7.000

8.000

9.000

en
e-

9
0

se
p

-9
0

m
ay

-9
1

en
e-

9
2

se
p

-9
2

m
ay

-9
3

en
e-

9
4

se
p

-9
4

m
ay

-9
5

en
e-

9
6

se
p

-9
6

m
ay

-9
7

en
e-

9
8

se
p

-9
8

m
ay

-9
9

en
e-

0
0

se
p

-0
0

m
ay

-0
1

en
e-

0
2

se
p

-0
2

m
ay

-0
3

en
e-

0
4

se
p

-0
4

m
ay

-0
5

en
e-

0
6

se
p

-0
6

m
ay

-0
7

en
e-

0
8

se
p

-0
8

m
ay

-0
9

en
e-

1
0

se
p

-1
0

m
ay

-1
1

en
e-

1
2

se
p

-1
2

m
ay

-1
3

en
e-

1
4

se
p

-1
4

m
ay

-1
5

en
e-

1
6

se
p

-1
6

m
ay

-1
7

en
e-

1
8

se
p

-1
8

m
ay

-1
9

Valor mensual de las importaciones (1992-2019)

2) Consumo: clasificación de bienes4) Demanda Agregada: importaciones, evolución histórica
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5) Balanza Comercial
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BALANZA COMERCIAL (BC): La balanza comercial o exportaciones netas se define 
como el valor monetario de los bienes exportados menos los bienes importados.



• Si la balanza comercial resultad positiva, o sea, las exportaciones 
superan a las importaciones, tendremos un superávit comercial. 

• Por el contrario, se resultad negativa, cuando se importa más de los 
que se exporta, tendremos déficit comercial. 

BALANZA COMERCIAL (BC)
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Intercambio comercial argentino (1970-2018)

¿Es malo un déficit comercial?

5) Balanza Comercial: definición
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¿Cómo está la balanza comercial de Argentina?

5) Balanza Comercial: situación actual
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Balanza comercial mensual y acumulado doce meses (1990-2019)

Tipo de cambio 
real

Contexto 
externo y Brasil

Drivers de 
exportaciones:

Política 
comercial

Tipo de cambio 
real

Recesión
Drivers de 

Importaciones

Fuente: Invecq en base a INDEC

Un poco mas de 

Expos, con muchas 

menos Impos = saldo 
de la BC se da vuelta

5) Balanza Comercial: evolución histórica
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• Un incremento (disminución) de los TI indica que las variaciones 
de precios de las exportaciones son mayores (menores) que los 
cambios de los precios de importaciones del período. 

• Ello implica que, con la misma cantidad física de exportaciones, el 
país puede importar una mayor (menor) cantidad de bienes 
previo al ajuste de TI. 

• A esto le llamamos una mejora (deterioro) de los términos de 
intercambio que se traduce en un superávit (déficit) de cuenta 
corriente.

Términos de intercambio (TI) o relación real de intercambio (en inglés, 
terms of trade) es una medida usada en Economía (comercio internacional) 
para caracterizar la relación entre los precios de los productos de exportación y 
los precios de los productos de importación.

• Los TI se calculan mediante la razón del índice de precios de las exportaciones 
(IPCX) y del índice de precios de las importaciones (IPCM).

TERMINOS DE INTERCAMBIO

5) Balanza Comercial: términos de intercambio
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Indicador N°14
Precios y 

cantidades del 
comercio 

exterior(Indec)

ULTIMO INFORME

https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-2-41
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Saldo de la balanza comercial y Términos de Intercambio 
(1986-2018)

Fuente: Invecq en base a INDEC

5) Balanza Comercial: términos de intercambio, evolución
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6) Balanza de pagos
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BALANZA DE PAGOS (BP): es un estado contable estadístico que resume las transacciones económicas 
entre residentes y no residentes. 
Se registran en términos de flujos, teniendo en cuenta el método de devengado independientemente 
del momento de su cobro o pago (método de percibido) y se valoran a precios de mercado.

5



MERCADOS DE BIENES Y 
SERVICIOS

MERCADOS 
FINANCIEROS

MERCADOS DE 
FACTORES

LAS 3 DIMENSIONES DE LA APERTURA

Intercambio (comercio) de bienes y 
servicios interiores o extranjeros

Flujos de efectivo. Activos 
interiores o extranjeros

Donde ubicar sus empresas; y los 
trabajadores elegir donde trabajar

Economía que realiza 

transacciones comerciales y/o 

financieras con otros países, 
es decir la que se relaciona 
libremente con otras 
economías del mundo.

Economía que no realiza transacciones internacionales, o sea que 
no se relaciona con otras economías del mundo, ni comercial, ni 
financieramente. La supervivencia de las personas y las actividades 
económicas se autoabastecen, es decir, se satisfacen localmente, 
sin necesidad de utilizar bienes o servicios provenientes del 
exterior (son conocidas como autarquías). 

ECONOMIA CERRADA ECONOMIA ABIERTA¿Existen? Sentinel del Norte

6) Balanza de pagos: la apertura económica
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DEFINICION
La balanza de pagos (BP) es el registro contable de todas las 
transacciones monetarias producidas entre un país y el resto 
del mundo en un determinado periodo. El total debe sumar 
cero, sin posibilidad de que exista un superávit o déficit.

CC: CUENTA CORRIENTE

ESTRUCTURA

CK: CUENTA 
CAPITAL

CF: CUENTA 
FINANCIERA

BALANZA 
COMERCIAL

BALANZA 
SERVICIOS

Movimientos de 
capitales, por ejemplo 
las ayudas que llegan 

del extranjero o la 
compra y venta de 
bienes que no son 

financieros.

Se recogen los 
préstamos que pide 
un país al extranjero, 

las inversiones o 
depósitos que los 
países extranjeros 
efectúan a un país.

CUENTA DE 
ERRORES Y 
OMISIONES

INVERSION DIRECTA

INVERSION DE 
CARTERA

OTRAS INVERSIONES

RESERVAS 
INTERNACIONALES

DERIVADOS 
FINANCIEROS

La cuenta corriente que registra el comercio de 
bienes y servicios, los flujos de ingresos primarios e 

ingresos secundarios entre residentes y no 
residentes. Similar a las XN.

Capacidad/

Necesidad de 
financiamiento

0

1 2

INGRESO 
PRIMARIO 
(RENTAS)

INGRESO 
SECUNDARIO 

(TRANSFERENCIAS)

6) Balanza de pagos: estructura de la BP
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Indicador N°15
Balanza de 

Pagos (Indec)

ULTIMO INFORME

https://www.indec.gob.ar/indec/web/Nivel4-Tema-3-35-45


RESTRICCION EXTERNA

DEFICIT DE 
CUENTA 

CORRIENTE Y 
CAPITAL

Mas gasto en el extranjero de 
lo que recibe por sus ventas al 

resto del mundo: M > X

FINANCIAMIENTO

VENTA DE ACTIVOS

INV. DIRECTA O DEUDA

SUPERAVIT DE 
CUENTA 

FINANCIERAVENTA DE RESERVAS

Formas de presentación:

CC + CKyF =  0

CC + CK + CF =  0

CC + CK + CF + EyO =  0

CC + CK + CF + EyO =  Var. RRII

CC + CK = CF – EyO  (Nueva metodología FMI)

Un país que no cuenta con ninguno de las tres opciones para 
financiar el déficit se ve obligado a equilibrar el mismo.

Necesidades de 
financiamiento externo neto

6) Balanza de pagos: formas de representación
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BALANZA 
COMERCIAL

BALANZA 
SERVICIOS

Registra las importaciones y exportaciones de mercancías. 
Es la primer balanza que surge a partir del surgimiento del 
comercio internacional.

(Compra venta de bienes que nunca ingresan en el país)

(Oro que no esté en poder de las autoridades monetarias como activo de reserva (oro monetario))

INGRESO 
PRIMARIO 
(RENTAS)

INGRESO 
SECUNDARIO 

(TRANSFERENCIAS)

6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente
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BALANZA 
COMERCIAL

BALANZA 
SERVICIOS

Registra las importaciones y exportaciones de mercancías. 
Es la primer balanza que surge a partir del surgimiento del 
comercio internacional.

INGRESO 
PRIMARIO 
(RENTAS)

INGRESO 
SECUNDARIO 

(TRANSFERENCIAS)

6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente
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Registra las importaciones y exportaciones de servicios. La 
Balanza de Servicios viene ganando participación en el 
comercio internacional año tras año. 

(procesamiento, ensamblaje, etiquetado y empaque)

BALANZA 
COMERCIAL

BALANZA 
SERVICIOS

INGRESO 
PRIMARIO 
(RENTAS)

INGRESO 
SECUNDARIO 

(TRANSFERENCIAS)

6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente
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BALANZA 
COMERCIAL

BALANZA 
SERVICIOS

INGRESO 
PRIMARIO 
(RENTAS)

INGRESO 
SECUNDARIO 

(TRANSFERENCIAS)

Registra las importaciones y exportaciones de servicios. La 
Balanza de Servicios viene ganando participación en el 
comercio internacional año tras año. 

6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente
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BALANZA 
COMERCIAL

BALANZA 
SERVICIOS

INGRESO 
PRIMARIO 
(RENTAS)

INGRESO 
SECUNDARIO 

(TRANSFERENCIAS)

Registra las importaciones y exportaciones de servicios. La 
Balanza de Servicios viene ganando participación en el 
comercio internacional año tras año. 

6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente
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Cobros y pagos de los factores productivos: alquileres, 
dividendos, intereses, patentes, remuneraciones.

BALANZA 
COMERCIAL

BALANZA 
SERVICIOS

INGRESO 
PRIMARIO 
(RENTAS)

INGRESO 
SECUNDARIO 

(TRANSFERENCIAS)

6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente
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La balanza de transferencias registra giros unilaterales de 
divisas: remesas, donaciones y ayudas.

BALANZA 
COMERCIAL

BALANZA 
SERVICIOS

INGRESO 
PRIMARIO 
(RENTAS)

INGRESO 
SECUNDARIO 

(TRANSFERENCIAS)

6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente
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Fuente: Invecq en base a INDEC

Cuenta Corriente: componentes
-trimestral, en millones de dólares-

Balanza comercial (Bienes) Balanza comercial (Servicios)

Ingreso primario Ingreso secundario

Cuenta Corriente 4 per. med. móv. (Cuenta Corriente)

Pérdida de RRII, swap 
chino y cepo

Mercados 
de deuda

FMI

6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente, evolución
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Una Cuenta Corriente y Capital deficitaria deberá ser compensada con un excedente 

de la Cuenta Financiera. Esto implica 3 alternativas para financiar el déficit externo:

RESERVAS 
INTERNACIONALES

INVERSION 
DIRECTA

INVERION DE 
CARTERA (DEUDA)

Son las RRII que se toman del 
Banco Central (BCRA)

Stock de reservas limita el tiempo 
en que se puede incurrir en déficit

Implica la inversión extranjera 
directa y la compra de activos, 

propiedades o participación 
en empresas.

Amenaza a la soberanía nacional si la 
participación extranjera es muy 

grande. Vulnerabilidad a la confianza 
de los inversores (reversión de flujos)

Son los préstamos del extranjero 
para el país, tanto para el sector 

público como para el sector privado.

La tasa de interés implica una carga 
adicional en el corto plazo, 

aumentando mas el déficit de la CC

LIMITACIONES

6) Balanza de pagos: CC + CK, necesidades de financiamiento
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CF: Registra todos los pagos con el exterior 
destinados a comprar o vender activos financieros.

6) Balanza de pagos: Cuenta Financiera
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6) Balanza de pagos: Cuenta Financiera, evolución
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6) Balanza de pagos: Cuenta Financiera, Formación de Activos Ext.

58Programa de finanzas y economía para periodistas
Conceptos e indicadores macroeconómicos

Lic. Esteban O. Domecq



-9.601

-2.561

-18.923

-7.965

-20.000

-15.000

-10.000

-5.000

0

5.000

10.000

I-
0

6

II
-0

6

II
I-

0
6

IV
-0

6

I-
0

7

II
-0

7

II
I-

0
7

IV
-0

7

I-
0

8

II
-0

8

II
I-

0
8

IV
-0

8

I-
0

9

II
-0

9

II
I-

0
9

IV
-0

9

I-
1

0

II
-1

0

II
I-

1
0

IV
-1

0

I-
1

1

II
-1

1

II
I-

1
1

IV
-1

1

I-
1

2

II
-1

2

II
I-

1
2

IV
-1

2

I-
1

3

II
-1

3

II
I-

1
3

IV
-1

3

I-
1

4

II
-1

4

II
I-

1
4

IV
-1

4

I-
1

5

II
-1

5

II
I-

1
5

IV
-1

5

I-
1

6

II
-1

6

II
I-

1
6

IV
-1

6

I-
1

7

II
-1

7

II
I-

1
7

IV
-1

7

I-
1

8

II
-1

8

II
I-

1
8

IV
-1

8

I-
1

9

II
-1

9

Fuente: Invecq en base a INDEC

Cuenta Corriente: componentes
-en millones de dólares-

Balanza comercial (Bienes) Balanza comercial (Servicios) Ingreso primario
Ingreso secundario Atesoramiento dólares CC
Necesidades de dólares

6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente + FAE 
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Las cuentas externas y fiscales no se 
mueven en perfecta sincronía, pero hay 
una relación muy fuerte entre ellas. La 
diferencia la explica los cambios en el 

balance del sector privado.

6) Balanza de pagos: déficits gemelos
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7) Ciclo económico

CICLO ECONÓMICO: Época o periodo en que se cumplen y producen una serie de fenómenos (patrones) 
económicos realizados en un orden determinado. Alude a los movimientos de corto plazo de la economía. 

La economía presenta una tendencia secular en su crecimiento (existe un ciclo económico que se repite). El 
producto crece pero no de manera lineal u homogénea.
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¿De qué depende 

el nivel y las 

fluctuaciones de 

la producción 

agregada de una 

economía?

Las variaciones en los niveles de producción y el empleo se
deben a variaciones en la demanda de bienes. Se prescinden
las restricciones de oferta (cambia la utilización de la
capacidad productiva)

CORTO 
PLAZO

LARGO
PLAZO

MUY 
LARGO
PLAZO

La producción se determinada desde el lado de la oferta, que
depende del crecimiento de los factores productivos (capital y
trabajo) y de la tecnología disponible (cambios en la capacidad
de producción).

La producción está determinada por el crecimiento del stock
de capital y del avance tecnológico, que depende del ahorro,
del sistema educativo, de las instittuciones y del rol del Estado
entre otros factores.

TEORÍA DE LOS CICLOS 
ECONOMICOS

TEORÍA CRECIMIENTO 
ECONOMICO

7) Ciclo económico: horizonte temporal y teorías
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PBI POTENCIAL ▪ Es el nivel de producción máximo que un país puede alcanzar con el 

trabajo, capital y tecnología existentes, sin provocar presiones 
inflacionarias.

▪ En las recesiones la actividad cae por debajo de su nivel potencial 
generando un “output gap” (brecha de producto), caracterizando a 
periodos que generan tensiones a la baja sobre la inflación.

En Argentina

7) Ciclo económico: PBI potencial
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PERIODICIDAD Los ciclos expansivos y recesivos no parecen ser muy periódicos, sino de 

naturaleza aleatoria (irregulares), lo que implica que es difícil predecir 

crisis económicas.

DURACION Variable: Hay ciclos cortos (2 a 4 años), medios (7 a 11 años) y otras veces que 
los ciclos son más largos (50 años). La duración de los ciclos no es lineal.

CAUSAS Las fluctuaciones económicas de corto plazo pueden diversos orígenes:

• Producto de una fase expansiva basada en un crecimiento artificial
• Burbuja financiera (expansión excesiva del crédito)
• Crisis de deuda (defaults)
• Crisis de balance de pagos (restricción externa)
• Catástrofes naturales, sequias, o sucesos extraordinarios
• Contracción de la demanda por caída de la expectativas económicas
• Factores políticos e institucionales

MAGNITUD No hay un patrón de magnitud o amplitud del ciclo definido. Tanto las 
contracciones como las expansiones pueden ser suaves o abruptas de manera 
aleatoria.

¿Cuáles son las distintas fases del ciclo económico?

7) Ciclo económico: características
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1. RECUPERACION O REACTIVACIÓN

Es la fase ascendente del ciclo que culmina cuando se alcanza el último máximo alcanzado en el nivel 
de actividad. Se caracteriza por la reanimación de las actividades económicas. 

Crecen las ventas, caen stocks, comienza a aumentar la producción, aumenta el 
empleo (se reduce el desempleo) y se activa la inversión. En esta fase se produce una renovación del 
capital que tiene efectos multiplicadores sobre la actividad económica generando una fase de 
crecimiento económico y por tanto de superación de la crisis.
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7) Ciclo económico: fases
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2. CRECIMIENTO O EXPANSIÓN

Fase del ciclo económico donde toda la 
actividad económica se encuentra en un 
periodo de expansión, prosperidad y 
apogeo, en donde la economía mejora y 
aumenta el nivel de empleo. 

Las expectativas de los consumidores 
están aumentando, la producción 
industrial está creciendo fuertemente y 
se reduce la capacidad ociosa de 
factores productivos, aumentan los 
salarios y el beneficio empresarial.

3. AUGE O CIMA

El auge representa todo lo contrario de la depresión donde hay decadencia y puede durar de forma 
variable, ya sea muchos años o unos cuantos meses, según las condiciones económicas. En esta 
fase del ciclo económico las expectativas de los consumidores están empezando estabilizarse, el 
crecimiento de la producción industrial es también plana y el desempleo tiende a su tasa natural 
de desempleo (pleno empleo)

Fase 
expansiva

Fase 
expansiva

CARACTERISTICAS

7) Ciclo económico: fases

66Programa de finanzas y economía para periodistas
Conceptos e indicadores macroeconómicos

Lic. Esteban O. Domecq



Aunque no existe una definición oficial de recesión, convencionalmente se habla de recesión si la 
economía tiene un crecimiento negativo (variación trimestral del PBI) al menos durante dos 
trimestres de manera consecutiva. A veces el crecimiento es negativo durante dos o más trimestres, 
pero positivo durante el año en su conjunto.

• Caen los beneficios y la inversión
• Pérdida de valor bursátil
• Aumenta el desempleo
• Restricción del crédito
• Disminuye el consumo
• Cae la producción de bienes y servicios

CARACTERISTICAS

Si durante una recesión se produce también una alta 
inflación, se conoce como estanflación, la cual 
produce el empobrecimiento de la población y dificulta 
la salida de la recesión. 

ESTANFLACION

4. RECESIÓN

• Caída de las ventas
• Aumento de stocks y de la capacidad ociosa
• Reducción de márgenes y pérdida de rentabilidad

IMPACTO EN LAS EMPRESAS

7) Ciclo económico: fases
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DESACELERACION

Se refiere a una reducción del ritmo de crecimiento. Por ejemplo estamos creciendo al 3%, pero 
por algún factor externo la renta per cápita se reduce y ese año crecemos al 2%. No se trata del 
fin del mundo, simplemente el crecimiento se ha ralentizado.

RECESIÓN

En principio una recesión sería una reducción del Producto Interior Bruto. Es decir, la producción, 
la renta, la riqueza nacional, cae y perdemos poder adquisitivo y calidad de vida. 

5. DEPRESION

De menos a más hablemos sobre la depresión (es una recesión aguda). Una depresión económica 
entra dentro de la categoría de desastre. Se trata de una caída del 10% del PIB en un año que dura 
entre dos o tres años. No es habitual que suceda, pero en ocasiones puede suceder. Se trata de uno 
de los peores casos posibles.

Definición difusa debido a que en medios de comunicación y en la política se utiliza para casi todo. 
Es una situación en la que existen cambios que afectan negativamente a las variables económicas. 
El problema de definir esta palabra es que es muy difícil separar donde llega la palabra crisis. En 
ocasiones se habla de crisis cuando se trata de sólo una desaceleración, mientras que otras 
ocasiones se considera que sólo se está en crisis si tenemos una recesión bastante pronunciada. 

CRISIS

7) Ciclo económico: fases
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7) Ciclo económico: la economía argentina

¿Qué fases podemos identificar 

en el ciclo económico argentino?



8) Mercado de trabajo
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MERCADO LABORAL: es aquel donde confluyen la oferta y la demanda de trabajo. La oferta de 
trabajo está formada por el conjunto de trabajadores que están dispuestos a trabajar y la demanda 
de trabajo por el conjunto de empresas o empleadores que contratan a los trabajadores.

8



Compuesta por los ocupados y los desocupados. La integran personas que 
tienen una ocupación o que sin tenerla la están buscando activamente. 

POBLACION TOTAL (PT)

POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA (PEA)
POBLACION 

INACTIVA (PI)

OCUPADOS (PO) DESOCUPADOS (PD)

DEMANDANTES NO DEMANDANTES

Conjunto de personas 
que no tienen trabajo ni 
lo buscan activamente. 
Puede subdividirse en 
inactivos marginales e 
inactivos típicos, según 
estén dispuestos o no a 

trabajar. 

SUBOCUPADOS

POBLACION 
INACTIVA (PI)

¿Cómo se clasifica la población en el mercado de trabajo?

Personas que tienen por lo menos una ocupación, 
es decir que en la semana de referencia ha 

trabajado como mínimo una hora (en una actividad 
económica)

Personas que, no teniendo 
ocupación, están buscando 

activamente trabajo 
(desocupación abierta). 

Se refiere a la población ocupada que no busca activamente otra ocupación, pero está 
disponible para trabajar más horas. 

Se refiere a la subocupación por insuficiencia de horas, visible u horaria, y comprende a 
los ocupados que trabajan menos de 35 horas semanales por causas involuntarias y 
están dispuestos a trabajar más horas. 

Población ocupada que 
busca activamente otra 

ocupación. 

DISPONIBLES

8) Mercado de trabajo: clasificación
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45,6%

46,1%

46,9%

44,6%

46,0%

47,7%

42,0%

43,0%

44,0%

45,0%

46,0%

47,0%

48,0%

Fuente: Invecq en base a INDEC

Tasa de actividad

TASA DE 
ACTIVIDAD

TASA DE 
EMPLEO

PO

PT

TASA DE 
DESEMPLEO

TASA DE 
DEMANDANTES 

DE EMPLEO

Demandantes

PEA

TASA DE 
SUBOCUPACION

Subocupados

PEA

PEA

PT

PD

PEA

Tasa de actividad: calculada como porcentaje entre la población 
económicamente activa y la población total de referencia. 
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36,3%

41,8%

43,4%

41,3%
41,7% 41,5%

42,4% 42,6%

32,0%
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38,0%
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Fuente: Invecq en base a INDEC         *barras grises: período de 
intervención del INDEC

Tasa de empleo
(% sobre población total)

TASA DE 
ACTIVIDAD

TASA DE 
EMPLEO

PO

PT

TASA DE 
DESEMPLEO

TASA DE 
DEMANDANTES 

DE EMPLEO

Demandantes

PEA

TASA DE 
SUBOCUPACION

Subocupados

PEA

PEA

PT

PD

PEA

Tasa de empleo: calculada como porcentaje entre la 
población ocupada y la población total de referencia. 
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TASA DE 
ACTIVIDAD

TASA DE 
EMPLEO

PO

PT

TASA DE 
DESEMPLEO

TASA DE 
DEMANDANTES 

DE EMPLEO

Demandantes

PEA

TASA DE 
SUBOCUPACION

Subocupados

PEA

PEA

PT

PD

PEA

Desempleo, desocupación, cesantía o paro, en el mercado de 
trabajo, hace referencia a la situación de la población que 

estando en edad, condiciones y disposición de trabajar carece 

de un puesto de trabajo.​

DEFINICION DESEMPLEO

Tasa de desocupación: calculada como porcentaje entre la 
población desocupada y la población económicamente activa. 

8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral
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TASA DE 
ACTIVIDAD

TASA DE 
EMPLEO

PO

PT

TASA DE 
DESEMPLEO

TASA DE 
DEMANDANTES 

DE EMPLEO

Demandantes

PEA

TASA DE 
SUBOCUPACION

Subocupados

PEA

PEA

PT

PD

PEA

TIPOS DE DESEMPLEO

Se produce por desajustes técnicos en la calificación 

entre el trabajo que se ofrece y el que se demanda. 

Se produce cuando las personas cambian de trabajo y se 

quedan temporalmente desempleadas o cuando se 

busca el primer empleo al terminar los estudios, o 
sencillamente porque se prefiere estar un tiempo sin 
trabajar para mejorar la formación profesional o para 
cuidar de los hijos. No supone ningún problema social. (O 
transitorio).

Se genera en determinadas épocas del año, producto 
de la fluctuación estacional de la oferta y demanda de 
trabajo.

Se produce en épocas de crisis económica; la producción 
disminuye y, por tanto, hay personas que pierden su 

empleo hasta que la actividad económica se recupera.

CICLICO

ESTRUCTURAL

ESTACIONAL

FRICCIONAL

¿Porqué hay 

desempleo?

8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral
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TASA DE 
ACTIVIDAD

TASA DE 
EMPLEO

PO

PT

TASA DE 
DESEMPLEO

TASA DE 
DEMANDANTES 

DE EMPLEO

Demandantes

PEA

TASA DE 
SUBOCUPACION

Subocupados

PEA

PEA

PT

PD

PEA

¿Cuánto 

desempleo 

tienen los países?

8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral
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TASA DE 
ACTIVIDAD

TASA DE 
EMPLEO

PO

PT

TASA DE 
DESEMPLEO

TASA DE 
DEMANDANTES 

DE EMPLEO

Demandantes

PEA

TASA DE 
SUBOCUPACION

Subocupados

PEA

PEA

PT

PD

PEA

¿Cuánto desempleo 

hay en la región?

8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral

77Programa de finanzas y economía para periodistas
Conceptos e indicadores macroeconómicos

Lic. Esteban O. Domecq



NESTOR KIRCHNER

20
,4

%
17

,8
%

16
,3

%
14

,5
%

14
,4

%
14

,8
%

13
,2

%
12

,1
% 13

,0
%

12
,1

%
11

,1
%

10
,1

% 11
,4

%
10

,4
%

10
,2

%
8,

7%
9,

8%
8,

5%
8,

1%
7,

5%
8,

4%
8,

0%
7,

8%
7,

3%
8,

4% 8,
8% 9,
1%

8,
4%

8,
3%

7,
9%

7,
5%

7,
3%

7,
4%

7,
3%

7,
2%

6,
7% 7,

1%
7,

2% 7,
6%

6,
9%

7,
9%

7,
2%

6,
8%

6,
4% 7,

1% 7,
5%

7,
5%

6,
9% 7,
1%

6,
6%

5,
9%

9,
3%

8,
5%

7,
6%

9,
2%

8,
7%

8,
3%

7,
2%

9,
1% 9,

6%
9,

0%
9,

1%
10

,1
%

10
,6

%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

25,0%

I 2
0

0
3

II
I 2

0
0

3

I 2
0

0
4

II
I 2

0
0

4

I 2
0

0
5

II
I 2

0
0

5

I 2
0

0
6

II
I 2

0
0

6

I 2
0

0
7

II
I 2

0
0

7

I 2
0

0
8

II
I 2

0
0

8

I 2
0

0
9

II
I 2

0
0

9

I 2
0

1
0

II
I 2

0
1

0

I 2
0

1
1

II
I 2

0
1

1

I 2
0

1
2

II
I 2

0
1

2

I 2
0

1
3

II
I 2

0
1

3

I 2
0

1
4

II
I 2

0
1

4

I 2
0

1
5

II
I 2

0
1

5

I 2
0

1
6

II
I 2

0
1

6

I 2
0

1
7

II
I 2

0
1

7

I 2
0

1
8

II
I 2

0
1

8

I 2
0

1
9

Fuente: Invecq en base a INDEC y estimaciones propias

Tasa de desempleo

Período de intervención 
INDEC

Manipulación 
Desempleo

TASA DE 
ACTIVIDAD

TASA DE 
EMPLEO

PO

PT

TASA DE 
DESEMPLEO

TASA DE 
DEMANDANTES 

DE EMPLEO

Demandantes

PEA

TASA DE 
SUBOCUPACION

Subocupados

PEA

PEA

PT

PD

PEA

Indicador N° 16
Mercado de trabajo. Tasas e

indicadores socioeconómicos (EPH-INDEC)

ULTIMO 
INFORME

La crisis 2018/19 
aumentó el desempleo 
de 8,7% (2°T-2017) a 

10,6% (2°T-2019)
Aprox: 400.000 personas

8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral
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TASA DE 
ACTIVIDAD

TASA DE 
EMPLEO

PO

PT

TASA DE 
DESEMPLEO

TASA DE 
DEMANDANTES 

DE EMPLEO

Demandantes

PEA

TASA DE 
SUBOCUPACION

Subocupados

PEA

PEA

PT

PD

PEA

2001 (17,4%): 1° Sem. 16,4%; 2° Sem. 18,3% / 2002 (19,7%): 1° Sem. 21,5%; 2° Sem. 17,8

Todavía estamos lejos de los niveles de la crisis 2001/2002

8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral
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TASA DE 
ACTIVIDAD

TASA DE 
EMPLEO

PO

PT

TASA DE 
DESEMPLEO

TASA DE 
DEMANDANTES 

DE EMPLEO

Demandantes

PEA

TASA DE 
SUBOCUPACION

Subocupados

PEA

PEA

PT

PD

PEA

8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral
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TASA DE 
ACTIVIDAD

TASA DE 
EMPLEO

PO

PT

TASA DE 
DESEMPLEO

TASA DE 
DEMANDANTES 

DE EMPLEO

Demandantes

PEA

TASA DE 
SUBOCUPACION

Subocupados

PEA

PEA

PT

PD

PEA

Tasa de subocupación horaria: calculada como porcentaje entre 
la población subocupada y la población económicamente activa.

Tasa de demandantes de empleo: calculada como porcentaje 
entre la población de demandantes de empleo y la población 
económicamente activa. 

8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral

81Programa de finanzas y economía para periodistas
Conceptos e indicadores macroeconómicos

Lic. Esteban O. Domecq



Indicador N° 17
Situación y Evolución del Trabajo 

Registrado (SIPA)(Min. De 
Producción y Trabajo) 

ULTIMO INFORME

Fuente: Sistema Integrado 
Previsional Argentino (SIPA), 
ampliado con cajas no transferidas. 

8) Mercado de trabajo: evolución trabajo registrado
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Indicador N° 18
Índice de salarios (INDEC)

ULTIMO 
INFORME

8) Mercado de trabajo: salarios
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Estancamiento del salario 
real desde hace 7 años 
replica el escenario de 
estanflación

Fuerte caída del salario 
real como consecuencia 
de paritarias que estaban 
fijadas con un escenario 
inflacionario muy 
diferente tras el inicio de 
la crisis cambiaria 2018. 
Segundo año consecutivo 
de caída en 2019.

Desde principios de año, 
la caída se detuvo.

-11,5%

-10,3%

30.462 

33.946 

37.624 

35.519 

38.215 

35.379 

37.695 

33.926 

30.000

32.000

34.000

36.000

38.000

40.000

Fuente: Invecq en base a Secretaría de Trabajo e INDEC

Salario real
-en pesos constantes de II-19-

8) Mercado de trabajo: salario real
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Programa de finanzas y economía para periodistas

“Conceptos e indicadores macroeconómicos”

Muchas gracias!
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