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1) Macroeconomia: un desafio enorme...

Variacidn del PBI 1980 - 2020
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1) Macroeconomia: definicion y objeto de estudio

ECONOMIA: Ciencia social que estudia m La escasez es el problema

la forma de administrar eficientemente

econdmico fundamental.

los recursos escasos para satisfacer las

Contamos con recursos limitados

necesidades humanas. ECONOMIA para necesidades ilimitadas.

A 4

PAIS SECTORES

PERSONAS || FAMILIAS ||EMPRESAS|| ESTADO

MACROECONOMIA: es el estudio de la
economia y del comportamiento de sus

variables en su conjunto, o sea, a nivel
agregado. Estudia los principales
problemas econdmicos de la actualidad.

éCuales son los temas mas importantes de
los que se encarga la macroeconomia?
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Y

Se enfoca en el estudio y analisis del
comportamiento de las unidades
econdmicas de manera individual,
como las familias o consumidores, y
las empresas.

Producto, consumo, inversién, empleo,
inflacidn, pobreza... éCOmo se miden?
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1) Macroeconomia: Cuentas Nacionales

OBJETIVO

CUENTAS NACIONALES

Ofrecen un marco contable amplio dentro del cual pueden elaborarse y presentarse datos
economicos en un formato destinado al analisis, a la toma de decisiones y a la formulacion de
la politica econdmica.

Proporciona una imagen numérica de lo que sucede en la vida real y en la actividad
economica en un determinado pais, proporcionando cifras para las actuaciones de los drganos
estatales que, en mayor o menor medida lo dirigen.

EN ARGENTINA:

m‘: Direccién Nacional de Cuentas Nacionales (DNCN) del

‘ -
In{‘{ec 'T' y ANOS Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC)
'J ¥ .-I ;..;.: A __..T_

Programa de finanzas y economia para periodistas Lic. Esteban O. Domecq

Conceptos e indicadores macroeconémicos


https://www.indec.gob.ar/

2) Modelo Renta - Gasto: la economia de las hormigas

MODELO RENTA - GASTO: El PRODUCTO es a la vez INGRESO, el cual a su vez es GASTO
La idea central es la INTERDEPENDENCIA: Produccion => Renta => Gasto
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2) Modelo Renta - Gasto: modelo de interdependencia

PRODUCCION o V.A.

Perspectiva de la
produccion (PBI)

L S H (AR A 5L CARTERA! COMPRESE ¢Qué se produce?

CONSUMTDOIES MO
\ ESTAN BASTANDO
{ LO SUFICIENTE
|

UNA NEVERA UN COCHE

RENTA o INGRESO

Perspectiva de la renta
(Remuneracion factores) ,
¢COmo se reparte? CUANDD NUESTEAS

- . VENTAS EMFTFCFN

A RECUPERARSE

ENTONCES QUIZA LE
\ DEMOS UN EMWALED

GASTO

Perspectiva del gasto
(C, 1, G, X-M)
¢COmo se gasta?
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2) Modelo Renta - Gasto: oferta igual a demanda

OFERTA GLOBAL (0OG)

PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI)
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2) Modelo Renta - Gasto: oferta igual a demanda

OFERTA GLOBAL (0OG)

PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI) IMPORTACIONES (M)

PRODUCCION
CEPUOTA.
: :Hlﬁu

Y

Pl TIEA
WA NLIEALT
5%

I CONSUMO
PUBLICO

(Cg)

GASTO DEMANDA GLOBAL (DG)
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2) Modelo Renta - Gasto: oferta igual a demanda

OFERTA GLOBAL (OG)

PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI) IMPORTACIONES (M)

PRODUCCION

7

I CONSUMO
PUBLICO

(Cg)

GASTO DEMANDA GLOBAL (DG)
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2) Modelo Renta - Gasto: oferta igual a demanda

A. SubeT
B. BajaG

Financia:
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PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI)

PRODUCCION
@ CONSUMO PRIVADO (C) i
. - .-.

DEMANDA GLOBAL (DG)
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2) Modelo Renta - Gasto: el flujo circular

Sl
Cuentas Nacionales? Exportaciones Pagos Al Importaciones

Bsy Ss Tl TlBsySs
Venta bienes y servicios

Cobros

Compra bienes y servicios

MERCADO DE

' Dinero (Pagos) PRODUCTOS Dinero (Cobros)
El ingreso Dinero Tl Compra
permite el P

Basto (Pagos) bsy ss

Provision de bienes y servicios publlcos
El gasto

INDIVIDUOS Subsidios ESTADO SubSIdlos EMPRESAS ILEGIcIE

Impuestos Impuestos produccion
La produccién
gﬁ]ngi;as? Salarios, rentas, intereses y beneficios
MERCADO DE
FACTORES
Venta trabajo, tierra y capital Compra trabajo, tierra y capital

Flujo real Flujo monetario $ Flujo monetario USS
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2) Modelo Renta - Gasto: identidad macroecondmica fundamental

ECONOMIA —_— o ( :
CERRADA = Y = CC +| IB t+ o
onsumo nversion Bruta asto
INGRESO Privado Interna Fija (IBIF) Publico

El estudio de la macroeconomia se inicia bajo el supuesto de que la economia objeto de
estudio es una economia cerrada para simplificar el analisis y asi comprender de forma mas
intuitiva los mecanismos macroeconomicos basicos.

e PBI = Y = C+I1+G+X-M

EXPOS - IMPOS

Absorcién domeéstica .
Exportaciones Netas

Una economia abierta es aquella en la que se intercambian bienes, servicios o
activos con otros paises, es decir, aquella que interactia con el resto del mundo.

M+ PBI = C + 1+ G + X

OFERTA GLOBAL DEMANDA GLOBAL

Pero... iQué es el PBI? éQué nos indica? ¢CoOmo se mide?

Programa de finanzas y economia para periodistas
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3) Producto Bruto Interno: el PBI

PIB

PRODUCTO
INTERNO
BRUTO

QUEES?

PBI: EI PRODUCTO expresa el valor monetario de la produccion de bienes y servicios
finales producidos en un pais o regidén durante un periodo de tiempo determinado. La
medida mas convencional del producto es el PBI, el Producto Bruto Interno. Es igual a la
suma del valor agregado de |la economia durante un periodo de tiempo.
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3) Producto Bruto Interno: caracteristicas del PBI

Indicador N° 1
Producto Bruto Interno (Indec)

El PBI es un flujo (a diferencia de un stock) que contabiliza los bienes
producidos o servicios prestados durante un periodo determinado.

Mide unicamente la produccion final y no la denominada produccion intermedia,

PRODUCCION _ ) S - © e
FINAL para evitar asi la doble contabilizacién. Tampoco contabiliza las actividades que
no se venden (produccién en el hogar) o de la economia sumergida (aunque si se
estima).
VALOR Es un agregado pero las unidades de medida contenidas en él son heterogéneas

“lo]\/lelciz\20) (toneladas, kilovatios-hora, etc.). Para obtener un valor total, es preciso
transformarlos a términos homogéneos, o que se consigue dando valores
monetarios a los distintos bienes y servicios.

VALOR El VA es el valor econdmico adicional que adquieren los bienes y servicios al ser
AGREGADO transformados durante el proceso productivo. La suma de todo el valor agregado
es igual al PBI.

¢Como se clasifica puede clasificar?

Programa de finanzas y economia para periodistas Lic. Esteban O. Domecq
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3) Producto Bruto Interno: clasificacion, especificaciones y conceptos

PRODUCTO BRUTO (B

2B NETO (N)

No tiene en cuenta las Descuenta las
INTERNO (I depreciaciones de los bienes de depreciaciones de los PIB = PIN +
- ., ital truido (del ital bienes de capital
Cuantifica la produccién total capitatcons rw o (del capita _ P Consumo CF
, fisico) construido .
llevada a cabo en un pais (depreCIacmneS)

(area/limite geografico),
independiente de la residencia del

_PIB_
féctor productivo que la genera

RnRM es la diferencia entre rentas primarias
(utilidades, remuneraciones, dividendos, etc.)
PIB = PNB - RnRM -+  generadas fuera del territorio nacional por
residentes y rentas primarias generadas en el
interior que seran percibidas por no residentes.

NACIONAL (N

Solo se incluyen los productos o
servicios obtenidos por factores
productivos residentes en el
pais de medicién
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3) Producto Bruto Interno: clasificacion, especificaciones y conceptos j:' ik e Comens

O\VI\ VRO WSNIGION] Representa el valor de todos los bienes y servicios valorizados segun los
CORRIENTES precios de ese mismo afio.

REAL O A PRECIOS Representa el valor de todos los bienes y servicios valorizados segun los
CONSTANTES precios de un afo base seleccionado. Elimina el efecto de la variacion de
precios. Permite comparar solo las cantidades.

Representa el valor de todos los bienes y servicios valorizados al doélar
e DOLARES de ese afio. Permite realizar comparaciones internacionales. Esta medida
se ve afectada por la variacion del tipo de cambio (volatil).

Es el PBI al valor monetario de un pais de referencia. Permite
DOLARES desacoplar las variaciones bruscas que puede llegar a existir en el tipo

e Corregido x PPA de cambio entre una moneda local y el dolar de un afio a otro. (el PIB

nominal estadounidense es siempre idéntico a su propio PIB PPA)

El producto por persona es el PBI divido la poblacion. Permite
0 PER CAPITA calcular el nivel de producto y riqueza por habitante.

Programa de finanzas y economia para periodistas
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3) Producto Bruto Interno: nominal versus real

PRECIOS CORRIENTES

Se utiliza para

Lo producido en PBI Z 2017 2017 medir por ej. el
cada a.no es medu}o p q ; m=) PBI per capita y
a precios de ese ano Corriente =1 compararlo con el

de otros paises.

PRECIOS CONSTANTES PBI REAL

Se utiliza para
Lo producido en Ly 2004 2017 comparar lo

cada ano es medido P B I Z p q - producido por el

a precios del Ano Constante  i=1 pais en distintos
Base. anos.

Los precios constantes calculan las mediciones sin tener en cuenta la
variacion de precios, estimando la variacion real.

Programa de finanzas y economia para periodistas
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3) Producto Bruto Interno: nominal versus real

PBI a Precios

PBI a Precios Var %
: Constantes de
Corrientes anual
2004
2004 485.115 485.115

2005 582.538 20,08% 528.056 8,85%
2006 715.904 22,89% 570.549 8,05%
2007 896.980 25,29% 621.943 9,01%
2008 1.149.646 28,17% 647.176 4,06%
2009 1.247.929 8,55% 608.873 -5,92%
2010 1.661.721 33,16% 670.524 10,13%
2011 2.179.024 31,13% 710.782 6,00%
2012 2.637.914 21,06% 703.486 -1,03%
2013 3.348.308 26,93% 720.407 2,41%
2014 4.579.086 36,76% 702.306 -2,51%
2015 5.854.014 27,84% 720.898 2,65%
2016 8.050.245 37,52% 704.711 -2,25%
2017 10.328.014 28,29% 724.443 2,80%

+

PROBLEMA: CONTIENE
INFLACION

Programa de finanzas y economia para periodistas
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3) Producto Bruto Interno: estacionalidad

ESTACIONALIDAD

La estacionalidad o variacion estacional de una serie temporal es un comportamiento o patron que a
veces observamos en una serie de tiempo. Supone que gran parte de las variables econdmicas
experimentan fluctuaciones o cambios regulares a lo largo del tiempo, lo que las convierte en

predecibles y facilita su estudio temporal.

Grifico 1. Producto interno bruto, en miles de millones de pesos a precios de 2004

B
-1

non

Desestacionalizar permite ver
la variacion en los datos sin
tener en cuenta este
importante efecto.

EL

1T

450

I e I T e I T T o T Rl

FueniE INUEL, Lkreccion Nacional de Luenies Naconales
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3) Producto Bruto Interno: el EMAE

Indicador N° 2

El EMAE refleja
la evoluciéon
mensual de la
actividad
economica del
conjunto de los
sectores
productivos a nivel
nacional.

Este indicador
permite anticipar
las tasas de
variacion del
producto interno

bruto (PIB)
trimestral.

Estimador Mensual de Actividad Econédmica (Indec)
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4) Demanda Agregada

SEGUNDO SEMESTRE...
&Y LA REACTIVACION? ¢Y LAS INVERSIONES ?

BUENO, BUENO, NO $E PUEDE TODO...
VUELVE LANATA, VUELVE BUSANA,
VUELVE CRISTINA, VUELVE
PEREZ CORRADI... ¢ ¢QUERIAN
QUE VUELVA EL BILLETE TAMBIEN®? |

\
e
e

 aadl 0 hasaS—

DEMANDA AGREGADA: es el total de bienes y servicios demandados por un pais, a un determinado
nivel de precios, en un determinado periodo de tiempo.

La demanda agregada que se puede contabilizar, es igual a la suma del Consumo Privado, mas el
Consumo Publico, mas la Inversidon, mas las Exportaciones y menos las Importaciones, y mide
exactamente lo mismo que el PIB. Por lo que muchas veces se utilizan como sinédnimos.
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4) Demanda Agregada: Consumo

M + PBI =z Cl+ 1 + G + X

Consumo Inversion Bruta Gasto

Privado | Interna Fija (IBIF)  Publico Exportaciones

Importaciones PRODUCTO

Consumo es la accion y efecto de consumir o gastar bienes o servicios,
entendiendo por consumir la aplicacion de recursos para obtener una utilidad
personal derivada de la satisfaccion de necesidades. Se divide entre:

 Consumo privado. Valor de todas las compras de bienes y servicios realizados
por las unidades familiares y las empresas.

* Consumo publico: Valor de todas las compras y gastos que realizan las
administraciones publicas.

El consumo es una de las variables mads importantes dentro de la Demanda
Agregada (gravita en un 60%-80%), y por ende es una variable fundamental
en la determinacion del Producto Interno Bruto (PIB) en el corto plazo.

Programa de finanzas y economia para periodistas

Lic. Esteban O. Domecq

Conceptos e indicadores macroeconémicos



4) Demanda Agregada: clasificacion de bienes

SEGUN SEGUN SEGUN SU SEGUN SU SEGUN EL
MOVILIDAD DURABILIDAD FUNCION DEMANDA INGRESO

Bienes muebles
(de facil traslado)

Bienes inmuebles
(fijos en un lugar)

Durables
(su consumo se
prolonga en el

tiempo)

No durables
(se agotan con
una sola vez de

uso)

Servicios
(intangible)

Programa de finanzas y economia para periodistas
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De Consumo
(satisfacen
necesidades)

Intermedios
(se utilizan como
insumos para
hacer otros bienes)

De Capital
(sirven para crear
otros bienes)

Complementarios
(que se utilizan en
conjunto)

Sustitutos
(bienes que se
utilizan en
conjunto)

Inferiores
(disminuye cuando
la renta aumenta)

Normales
(Aumenta cuando
aumenta la renta)

De lujo
(asociados con
la riqueza)

Lic. Esteban O. Domecq



4) Demanda Agregada: informes

INDICADOR FUENTE g PERIODICIDAD | REZAGO INFORMACION
° VENTAS
CENTROS DE
COMPRA
N° 5 SUPERMERCADOS Y
MAYORISTAS

Evolucion mensual de los principales rubros de ventas minoristas

CAME MENSUAL UNA SEMANA (comercios chicos y medianos). Universo: 1.100 comercios

Encuesta de centros de compras (Shopping Centers) releva
INDEC MENSUAL DOS MESES  establecimientos del sector que desarrollan su actividad en
CABA y Gran Buenos Aires

INDEC MENSUAL DOS MESES Mide la evolucidn de las ventas a los consumidores finales a
través de ambos canales de comercializacion.

Mide la evolucién del consumo de una clase de bienes

INDEC TRIMESTRAL DOS MESES durables (electrodomésticos y articulos para el hogar)
MOTOS ACARA MENSUAL MENSUAL Mide la evolucidn del patentamiento de motos
° ACARA . e . . .7
N° 8 AUTOS MENSUAL MENSUAL Miden la evolucidn de los .platentamlentos, fabricaciony
ADEFA exportacion de autos.
o CONSUMO '
AGREGADO INDEC TRIMESTRAL TRIMESTRAL Consumo de Cuentas Nacionales
. CONFIANZA DEL Expectativas sobre la situacién econdmica personal y de
CONSUMIDOR uToT MENSUAL MENSUAL la economia en general

Programa de finanzas y economia para periodistas
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4) Demanda Agregada: Inversion

M + PBI = CHI 4G + X

Consumo Inversion Bruta Gasto
Privado Interna Fija (IBIF) Publico

Importaciones PRODUCTO Exportaciones

La produccion de bienes y servicios requiere de la utilizacion de diversos factores,
entre ellos los bienes de capital donde incluimos todos los factores durables
de produccion (equipos, maquinaria, infraestructura, fabricas, etc.).

La inversion para Cuentas Nacionales es el flujo del producto destinado al
aumento del stock de capital, aumentando asi la capacidad productiva de un
pais. Con esto se deduce que la inversion es necesariamente intertemporal,
pues su objetivo es aumentar la capacidad de produccion en el futuro.

=

Programa de finanzas y economia para periodistas
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4) Demanda Agregada: relevancia Inversion

¢ Cudl es la relevancia macroecondmica de la Inversion?

1. Determina el ritmo al que la economia aumenta su stock de capital fisico y, por lo tanto,
contribuye a determinar la evolucion a largo plazo del crecimiento y de Ia
productividad de la economia.

2. A través de la inversion se desarrollan e incorporan nuevas tecnologias que
moderniza el sistema productivo.

3. Las fluctuaciones (oscilaciones) de la inversion explican una gran parte de las
variaciones en el corto plazo del PIB a lo largo del ciclo econémico.

Stock :

Circulo virtuoso
de la inversion ‘

Produccion/renta

I - — Inversion Bruta N Formacion Bruta
SNEESION Interna Fija (IBIF) de Capital
Inversidon Neta B Formacion Neta
Interna Fija (IBIF) de Capital

Variacion
del S0k K e Ahorrofinversién
de capital
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4) Demanda Agregada: componentes Inversion

La Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF) comprende:

Edificios residenciales, no residenciales y obras civiles (obra publica). El valor
proviene del valor bruto de producciéon estimado para la rama de actividad de la
construccion, al que se descuenta el valor de reparaciones que no es formacién de
capital sino consumo intermedio.

Construcciones por cuenta propia de los sectores productivos, construcciones
agropecuarias (invernaderos y otros) y construccion de pozos petroleros.

Incluye todo tipo de maquinaria y equipamiento para la produccion, se distingue
entre nacional e importado.

Incluye vehicules para todo tipo de equipos de transportes, se distingue entre
nacional e importado (camiones, trenes, etc.).

Investigacion y Desarrollo (la que tiene valor de mercado), recursos biologicos
cultivados y exploracion minera. La I&D publica se consideré consumo colectivo.

Inversion en inventarios. Puede ser positiva o negativa.

CAPITAL HUMANO: Con frecuencia se propone clasificar los gastos en ensefianza como formacidén bruta
de capital fijo (inversién en capital humano). Sin embargo, si bien los conocimientos, las habilidades y la
calificacidn son activos en un sentido amplio del término, no son producidos, sino adquiridos mediante

el aprendizaje y el estudio por lo que no constituyen procesos de produccidn.

Programa de finanzas y economia para periodistas Lic. Esteban O. Domecq
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4) Demanda Agregada: el Gasto Publico

M+ PBIl = C +1 +|G|+ X

OFERTA GLOBAL DEMANDA|GLOBAL

El tercer componente de la demanda es el gasto publico, G, que hace referencia a todos los gastos
realizados por el sector publico. Junto con los impuestos (T), y las Transferencias (TR) definen la politica
fiscal de un Estado y son determinantes de la demanda, y por tanto, del nivel de produccién de corto plazo.

OFERTA AGREGADA (OA)

PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI) )
El Estado Nacional gasta

mas del 25% del PBl y
provincias y municipios
alrededor de 20% mas

contando transferencias,
consumo de bienesy
servicios, inversion
publica empresas
publicas.

Es decir que el Estado es
responsable de un parte
GASTO DEMANDA AGREGAI A (DA) crucial en la economia.

TRANSFERENCIAS OBRA HOLIEL O
PUBLICA PUBLICO
GASTO PUBLICO
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4) Demanda Agregada: clasificacion del Gasto Publico

El gasto publico es el total de gastos realizados por el sector publico, tanto la adquisicién de
bienes y servicios como las transferencias, y se puede clasificar segun diferentes criterios:

Clasificacion Clasificacion Se pueden clasificar Clasificacion
administrativa econOomica las erogaciones en funcional

. Ny . cuatro categorias .

¢Quién gasta? ¢éEn que se gasta? ’ eort éDonde se gasta?

Publico areas, conforme a los
Conjunto de erogaciones que ) propositos finales:
constituyen un acto de consumo: * Justicia
PROVINCIAL contratacién de los recursos + Seguridad
humanos, adquisicion de los e Salud

Servicios de la
bienes y servicios necesarios deuda * Educacién

para el desarrollo propio de las * Desarrollo social
funciones de gobierno. * Ciencia
* Etc.

MUNICIPAL

GASTO DE CAPITAL

Son todos los gastos realizados en
infraestructura. Aumentan el
activo fijo de un pais y permite

elevar el nivel de produccién.
Es el conjunto de medidas de politica economica que

Indicador N° 11
suponen la utilizacion de instrumentos especificos de la Presupuesto Abierto

hacienda publica: los ingresos y los gastos publicos.

Inversion
Publica

POLITICA

FISCAL
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4) Demanda Agregada: Exportaciones

M+ PBIl =C+1 + G + X

OFERTA GLOBAL DEMANDA GLOBAL

3ot Il Conjunto de bienes y servicios vendidos por un pais en territorio

extranjero. Es todo bien y/o servicio que el pais productor o emisor (el exportador)
envie como mercancia a un tercero (importador), para su compra o utilizacién.

DETERMINANTES

Las exportaciones son la parte de la demanda extranjera que es demanda de bienes interio-
res. ADe qué dependen? Dependen de la renta extranjes: un aomento de la renta extrun- S
jera significa un anmento de la demanda extrmjera de todos los bienes, tanto extranjeros g A| #ARGENTINAEXPORTA =
como interiores. For tanto, un aumento de la renta extranjera provoca un aumento de PARDEUSINIAO DRCRIAROS 3
las exportaciones. Las exportaciones también dependen del tipo de cambio real: coanto N :
priis altor es el precio de s bienes interiores expresado en bienes extomjeros, menor es
demanda extrunjors de bienes interiores.

+ o+
X =1 (Y% §)
9
« Un aumento de la renta extranjera, Y*, genera un aumento de las exportaciones.
« Un aumento del tipo de cambio real, provoca un aumento de las exportaciones.

« Ademas de los determinantes de las cantidades exportadas, los precios juegan
un rol central a la hora de determinar el valor de las exportaciones.
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4) Demanda Agregada: Indicadores

Exportaciones 2018

Indicador N°12
S Intercambio Comercial Argentino
14.717;' (ICA-INDEC)
19%

El ICA muestra la evolucion de la balanza comercial
Bienes; argentina, que es la relacién entre los ingresos en
615;‘13;8‘ délares provenientes de los productos que exporta el

; pais al mundo y de aquellos articulos que se
compran en el exterior. Los datos se presentan por
grandes rubros/usos econédmicos, segun zonas
econdmicas y paises seleccionados

Informes técnicos

25108/19, Intercamblo comarclal arganting, Cifras sestimadas de agosto de 2018

En agusio de 2001 6 lis axpeatac o alicanzdion 5. 088 millcnes de dolares § s amportsciones, 4 400 milflanss [ F i - .|
de ddlares. B intercambio comercial (exporfaciones mas importaciones ) disminuyo 12.2% en relacidn a igual
perindn ded afio snerod y slesned un valon de 8 BEE milones de dilsres: La balanes comerclal regasd un

siparavt comencial de 1,160 millones de dolares.

Las axporizciones on aposio memantaron 7,5% (380 millonas do déinrms) respecio 8 igusd mos deo 2018, dobldo
prncipalmssnle @ 8 sub en canbdates de 12, 7%, ya gue o preccs cayenan &,8%. Con relacson e julio de 2019
las axportaciones de apgasto dismenuyaron 4, 5%, mientras que an tdminos dessstacionalirados y de tendenca
giclo se contrajeron 2,4% § 0.5% respectivamante
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4) Demanda Agregada: complejos exportadores

Participacidn porcentual de los principales sectores y complejos exportadores. Ao 2020

fardex whnagmiune (36.3%) | Sernti trenin 117 4

e ¢ rue e

Indicador N°13
Complejos exportadores (Indec)
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4) Demanda Agregada: exportaciones, evolucion en el largo plazo

Valor mensual de las exportaciones (1990-2019)

9.000
® TOTAL PRODUCTOS PRIMARIOS = TOTAL MOA mTOTAL MOI

TOTAL COMBUSTIBLES Y ENERGIA

8.000

‘
7.000 Techo: USD 7.000 M recuperacion

6.000 4' ‘
5 000 » * Politica exterior
P ———— r ' 'Vi . Acuer.o!os de comercio
4.000 commodities ”’ ' * Estabilidad macro
/ * Fluctuaciones del TCR
3.000

* Corto horizonte
temporal para

negocios con el resto
del mundo

* Altos costos logisticos

>

S T

2.000 - 1 VW“‘ 4 TR |

- L FUR R
MIVTVRIFRWTYT T T

0 * Limitado acceso a
O o &N OO ST NN 0 O O oA N N O NOWODHNMS 1N O 0 O ,
772839588329 388588 988353929 nuevas tecnologias
c ® ® 2 o 0 ¢ ® @ 2 o 0 € ® @ 2 o 0 € ® ®@ 2 w O c ©
v £ € w ¢ o £ g w ¢ o £ g w ¢ o £ g w c o &£
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4) Demanda Agregada: importaciones

M| + PBI C+1 +G + X

DFERTA GLOBAL DEMANDA GLOBAL

Las importaciones son el conjunto de bienes y servicios comprados por un pais
IMPORTACIONES . . e ez o . .

en territorio extranjero para su utilizacion en territorio nacional. Una

importacion es basicamente todo bien y/o servicio legitimo que un pais (llamado

‘importador’) compra a otro pais (exportador) para su utilizacion.

Las importaciones constituven la parte de la demanda nacional que es demanda de bienes
extranjeros. <De qué dependen? Dependen claramente de la renta interior: un aumento
de la renta intertor significa o anmento de o demanda nacional de tados los bicnes, tumto
interinres como extranjeros, Por tanto, un avmonto de ki renta interior provoca wn anmento

de lus importsciones. Estas tumbién dependen clasmuente del tipo de cambio veal, que os %2 A =

el precio de los bienes interiores expresado en bienes extranjeros. Coanto mis caros son [ SRS ERLLY S OSALOS Mo
los bienes interiores en relacidn con los bienes extrmjeros —o lo que es lo mismo, coumto 3 n =

mis barates son los bienes extranjeros en relacitn con los bienes interfores— mayor es la '

demanda nacional de bienes extranjeros. csn IJ.UVIAS IMPORTACIONES 5-‘}%’

-|- -
M= f (Y,¢)
» Un aumento de la renta doméstica, Y, genera un aumento de las importaciones.
* Un aumento del tipo de cambio real, provoca una disminucién de las importaciones.
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4) Demanda Agregada: importaciones, evolucion historica

Valor mensual de las importaciones (1992-2019)

MW Resto
9.000 :
B Vehiculos automotores para pasajeros
H Bienes de consumo
8.000
Piezas y accesorios para bienes de capital
B Combustibles
7.000

M Bienes intermedios

H Bienes de capital

6.000

5.000

4.000 iR/

3.000

2.000

1.000
0
O O 9 N N M S F WO ON®NOWDND OO A N NMSI S N O ONRDN RN OO 4 N NMSS S INO O N 0 0 O
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5) Balanza Comercial
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5) Balanza Comercial: definicion

¢ Es malo un déficit comercial?

- Sila balanza comercial resultad positiva, o sea, las exportaciones Exportaciones > importaciones
superan a las importaciones, tendremos un superavit comercial. &5 superavit comercial.

« Por el contrario, se resultad negativa, cuando se importa mas de los
que se exporta, tendremos déficit comercial. Exportaciones < importaciones

< féficit comercial.

90 Intercambio comercial argentino (1970-2018)

Miles de millones de ddlares
D
o

1212121113 gm11 9 12
10 6 3
0 o 1p | [ ][] .
0 - — =1 | |
-1 -3 3.4 -4 s -2 -3 -4
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5) Balanza Comercial: situacion actual

éCOmo esta la balanza comercial de Argentina?

Cuadro 1. Intercambio comercial argentino. Febrero y primer bimestre de 2020- 2021
Expartacion Importacion Saldo
Variacidn parcontual Variacion parcentual
Permdo
202 200" '™ poumuiade 2027 20200 '™ acumulade 20217 2020
n;?n igual periedo anTn igual periodo
o ano anterior antarior #no anferior
e T e e Milloree: s cdianmg % Aol et P ke

Total anual i 54.884 i n I 42.356 i i i 12.528
Total primer bimestre 9.687 B.a57 ) 82 7.556 B.TET it 123 210 2N
Enam 4092 4578 73 73 3544 35135 8.7 87 1064 1004
Fahran 47715 4 3TH 8.1 B2 iT3 3| 64 123 1062 1187
Marzn 4.383 3.154 1.228
Abr 4340 2 44 1458
Miye 5078 5166 1812
Wiy 4,786 S.200 1.AE7
Julin 4,831 2451 1.480
Bgaslo 4955 3.508 1446
Septiembrs §TFaT 4129 508
Ot 4674 4,0 g
Hoviambire 4500 4115 186
Diciembra 3544 %908 <B4

Foente, INCEC, Diecoion Naconal de Exlacdstces o Sedlor Exteng
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5) Balanza Comercial: evolucidn histdrica

Balanza comercial mensual y acumulado doce meses (1990-2019)

2.500
Un poco mas de
Expos, con muchas
2.000
menos Impos = saldo
de la BC se da vuelta
1.500
1.000 '..JQ.
H\ N\ ‘ - By \ h Y-
o o | || %HNN"’#”"‘-”@'\WW@O“'“‘N |..i|" I
'SOLO'EEOLO'?LEOLO'?LET‘_"EIL ol V. Wi g
EEEH 'u EEU4EFERERERERE R E SRR BIEC i
-500
-1.000
-1.500

Fuente: Invecq en base a INDEC

Drivers de Tipo de cambio Politica Drivers de Tipo de cambio Recesion
exportaciones: real comercial Importacione real
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5) Balanza Comercial: términos de intercambio

Términos de intercambio (TI) o relacion real de intercambio (en inglés,
terms of trade) es una medida usada en Economia (comercio internacional)
para caracterizar la relacién entre los precios de los productos de exportacion y
los precios de los productos de importacion.

« Los TI se calculan mediante la razén del indice de precios de las exportaciones
(IPC,) y del indice de precios de las importaciones (IPC,).

IPCy

Tl = lPCM + 100

« Un incremento (disminucién) de los TI indica que las variaciones Indicador N°14
de precios de las exportaciones son mayores (menores) que los
cambios de los precios de importaciones del periodo. _

« Ello implica que, con la misma cantidad fisica de exportaciones, el cantidades del
pais puede importar una mayor (menor) cantidad de bienes comercio
previo al ajuste de TI. exterior(Indec)

« A esto le llamamos una mejora (deterioro) de los términos de
intercambio que se traduce en un superavit (déficit) de cuenta
corriente.

Precios y
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5) Balanza Comercial: términos de intercambio, evolucidn

Saldo de la balanza comercial y Términos de Intercambio
(1986-2018)

70.000.000 g "y 150,0
La mejora de la TOT, CAREC 3
cuando es cansada por un -
aumento de Lo demanda 140,0
60.000.000 para las exportacianes,
conduce a una mejora de 1300
I badanza por cuenta o { ’
corriente,
50.000.000 120,0
40.000.000 110,0
100,0
30.000.000
90,0
20.000.000 80,0
10.000.000 70,0
60,0
] | [l I B so0
-10.000.000 40,0
O N W OO A NMTWM ONONWODO Jd ANMSTLW ©ONOWODOANMSST LN O *
0 00 00 60 OO O D ADADDDDODDO OO0 OO0 OO0 OO0 O A o o d oA d oA
DDA O DD OO O O OO0 0000000000000 O o
AH A d A A A A AT AN NN NNNNNNNNNNNNNSQ

Fuente: Invecq en base a INDEC
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6) Balanza de pagos

S\, (A DEUDA DE ARGENTINA ES
INSOSTENIBLE , IMPAGABLE Y
GQNDICIONA SU ESTABILIDAD

ECONOMICA Y POLITICA L

L mMENGS
r~‘—&pfcoNocav QUE SE EQUIVOCARON

aenaml7os_¢) \
L 3

(‘

Kqﬂ] - 2Vd
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6) Balanza de pagos: la apertura econdmica

ECONOMIA CERRADA SN Sentinel del Norte ECONOMIA ABIERTA

Economia que no realiza transacciones internacionales, o sea que = Economia que realiza

no se relaciona con otras economias del mundo, ni comercial, ni transacciones comerciales y/o
financieramente. La supervivencia de las personas y las actividades  financieras con otros paises,
econdmicas se autoabastecen, es decir, se satisfacen localmente, es decir la que se relaciona

sin necesidad de utilizar bienes o servicios provenientes del libremente con otras

exterior (son conocidas como autarquias). economias del mundo.

Intercambio (comercio) de bienes y
servicios interiores o extranjeros

Donde ubicar sus empresas; y los
trabajadores elegir donde trabajar

Flujos de efectivo. Activos
interiores o extranjeros
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6) Balanza de pagos: estructura de la BP

La balanza de pagos (BP) es el registro contable de todas las Indicador N°15
transacciones monetarias producidas entre un pais y el resto Balanza de

del mundo en un determinado periodo. El total debe sumar Pagos (Indec)
cero, sin posibilidad de que exista un superavit o déficit.

ESTRUCTURA Movimientos de Se recogen los
capitales, por ejemplo  préstamos que pide

las ayudas que llegan  un pais al extranjero,

La cuenta corriente que registra el comercio de del extranjero o la las inversiones o
bienes y servicios, los flujos de ingresos primarios e compra y venta de depdsitos que los
ingresos secundarios entre residentes y no bienes que no son paises extranjeros
residentes. Similar a las XN. financieros. efectuan a un pais.
Capacidad/
Necesidad de
financiamiento
RESERVAS
\ " INTERNACIONALES |
|| T
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6) Balanza de pagos: formas de representacion

Formas de presentacion:
CC+CKyF=0
CC+CK+CF=0
CC+CK+CF+EyO=0
CC + CK + CF + EyO = Var. RRII
CC + CK|= ICF — EyOl (Nueva metodologia FMI)

Necesidades de

financiamiento externo neto \A
DEFICIT DE
CORRIENTE Y m== FINANCIAMIENTO INV. DIRECTA O DEUDA =) CUENTA
CAPITAL VENTA DE RESERVAS FINANCIERA
Mas gastg en el extranjero de RESTRICCION EXTERNA
lo que recibe por sus ventas al
resto del mundo: M > X Un pais que no cuenta con ninguno de las tres opciones para

financiar el déficit se ve obligado a equilibrar el mismo.

2007 2018 219
I il ] IV Total | | 1] Iy Tital | 1}
bilonas de délaas

1. Cumnita corrienta (1) =5 . 231 i 34 L] 8 357 | =31.588 =HL T 550 =F. 453 057 | 27419 =505 7 il
2. Limnta o capial [2) 37 I 59 F i 139 21 11 in 18 B 32 14
Necasidad de financinmeento P ; : :

i 4 | - At : 7 ! 314 A B, 1.1 28 | & Y 2547

: 0o (1) + (25 7. 104 . B B.20 8360 | -31.458 i F B 48D 3 i 27 3% 3653 2.54

3. Cuants financiera (3 A7 5871 B AR [ 200 31273 0647 B H17 -7.BEE 1853 27 4HS -3 508 S RCK

Erroren ¥ amastones (30 - (1) - () arm ZTe -6 160 186 il 128 54 i -5 -4 -rag
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6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente

Registra las importaciones y exportaciones de mercancias.
BALANZA . : .

Es la primer balanza que surge a partir del surgimiento del
comercio internacional.

COMERCIAL

1.A.2 Bienes

Definicion: la cuenta bienes comprande los articulos fisicos y producidos cuva propiedad econdmica se
traspasa enire un rasidenta y un no residente. En al crédito se registran [as exportaciones y en al débito las

importacionas.

Subcuentas:

1. A.a Bienes
1.A.a1 Marcancias ganarales
1.A.a.2 Exportaciones netas de bienes en compraventa (Compra venta de bienes que nunca ingresan en el pais)

1.A.a.3 Oro no manetario (Oro que no esté en poder de las autoridades monetarias como activo de reserva (oro monetario))

Lic. Esteban O. Domecq
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6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente

Registra las importaciones y exportaciones de mercancias.
Es la primer balanza que surge a partir del surgimiento del
comercio internacional.

BALANZA

COMERCIAL

Evolucion del saldo da la balanza comercial de bienes, axportaciones ¢ importaciones a valor FOB,

por grandes rubwos
: I”|’|”||"I|. I_'II‘I.I_;I!II'HI,!“”ll-'“l
' """..-l‘II | J | -‘.I"'-\..- | .a—"lr
S
i ‘1 111 :
| II L] Il‘lll II" s 1 -I.- '|
' MO il e

Fusnie: MDEC, Dirsceien Maciansl de Oueriaz Iniemacionales
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6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente

BALANZA Registra las importaciones y exportaciones de servicios. La
SERVICIOS Balanza de Servicios viene ganando participacion en el
comercio internacional afio tras aio.

1.A.b Servicios

Deflnicidn: la cuanta da sarvicios registra tndos ing noresos (créditnd v agreaos déblio] cervados de seni-
cins prestados entre resicantas v no frasidertes

Subcuantas;
1.A.b Serviclos
LAb 1 Servicios de manufaciura sobre insumos fisicos periensciames a otros  (procesamiento, ensamblaje, etiquetado y empaque)
LADL.2 Manlanimianto y reparaciones niop Sostatowns
LAB.A Transparts

1404 Vis et

1.A.0.6 Construcaldn

L.AD.§ Servicios de BeQUIos ¥ PEREDNSE

1AL T Rarvicios fimancisos

1TADE Cargos por of uso de propeediad intedeciuval nogp

1L.ADS Sanvickos de telacomuncaconas, mfommidtics o rfommacida
1.A.5.10 Oiros s8ryvicios eMpresan sles

LADB.T Senvicios peraonabis, cullurnles v necreal Vo

1L.AB12 Blanes v servicios del goblemo nloop
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6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente

BALANZA Registra las importaciones y exportaciones de servicios. La
SERVICIOS Balanza de Servicios viene ganando participacion en el
comercio internacional afio tras aio.

Grafico LG Evolucion de saldos de la balanza de servicios por rubro
M ey Ow LIS
b.500
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Fuenta: (INDEL, Dirsocldn Masional de Cusntae Irternasionalos
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6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente

BALANZA Registra las importaciones y exportaciones de servicios. La
SERVICIOS Balanza de Servicios viene ganando participacion en el
comercio internacional afio tras aio.

Grafico 111.9 Servicios. Viajes, pasajes y otros pagos con tarjeta

- Mtk de ddlares ‘
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6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente

e =0 Cobros y pagos de los factores productivos: alquileres,

PRIMARIO - ; _
(RENTAS) dividendos, intereses, patentes, remuneraciones.

1.B Ingreso primario

Definician: &l ingreso primeno reflsja el rendimients gque percnen las unidades instiiucionsles por su contri-
bucion & proceso da progduccion o por el suministro de aclivos finenciercs ¥ 08 recursos naiureles 8 ofras
wndades inatluoondies, =0 orma de rania

Subcuanas: Glion L15 Evelucion do |0 mucrin iegresd primanc por oo de renta
1.0 Ingress primario
Wi ek cha UL U
1A B newransn oo omplascios
'y B EOEE i T E - B T =
1,8.2 Renta de ta Invarsian . [ | I [ .
1] Tt
1. 53 LS nfras primans =] | 1 | :I | ! | i | 1 7
{4 1 1.4
|
1.B.2 Renta de la inversién o I b
n |I (]
Subcuontas: il 2R EEEERE -
1] . Jars . : ¥ 5 — 1 | Ao
1.B.2 Renta de I versidn Py = 1 FE 8 - Y { i
= = | W < 1 !
1.B.2.1 Inversidn directa - W/ 4 e
4 MmN = .'. | i
] <o " j B
1.8 22 invarsion de carisra P "l-. o g :
1.8.2:3 Gira Imereian i e - g
1.8.24 Actives de resarda 2 133853 = 1 g rETrEETYEEEFESIYIRS O
T v - Tt = waara T 's mia
Feandl; DD [ece e fapcanr B O [ e e as e e
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6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente

INEIHE0 La balanza de transferencias registra giros unilaterales de

SECUNDARIO . ,
RN TE aeryy] divisas: remesas, donaciones y ayudas.

1.C Ingreso secundario

Definicidn: #n la cusnta da Ingreso secundario se registran kis transferencias corrismles entre residentas v
no rEsidentes, Se entignde por transferencia cormeante gl suministro de un blen, servicio, activo fingnciarn u
otra actvo na producido por parte de uns unidad institusional 4 ofra sin obtenor a combio wn artieulo ds valor
aconoimico. Las franslerancias puaden sar en efectivo o on espadioy

Subcusnias:

1.C Ingreso secundario
1.G.1 Gobhismn genaral 1.C.2 Sociedades | EaS. SOCie & 1o §
1.C.2 Sociedadss financieras, sociedades no financieras, hogares e ISFLEH Mo

1.C.3 Ajusie por cambilo de los derechos jubilatorios
T il bl i ik

1.C.F Bockedadan Manneiersn, sociedades no Inansleran, mgares & 1BFLEH
VL2 Tipruiros i [HE i
1.0, 2.5 Triras. rangfecancian somnsnies
1 28T imgeEtaing cormesyies ol @ rmnte, & pairmrembn, me
L2 20 2 Conie brariames. ol
1L 203 Prestaciorss scciales
16204 Moymas milis O S85.nGE fo o8 vide
1.C 2 05 Wil f iesii ot £ Sl ahcms Fid (8 wldin
L 205 Coopuastaln rj|amascng epnienls

1TE DT Transleisnogy coTEriss dviraas
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6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente, evolucion

Cuenta Corriente: componentes
-trimestral, en millones de dolares-

8.000
Pérdida de RRII, swap Mercados =V
6.000 chino y cepo de d/\euda
4.000 B ( \ ( \
2.000

.....
.

SR T 1Al | || III 11
-2.000 II |I
-4.000 I B

4897
-6.000
-8.000
Balanza comercial (Bienes) mmm Balanza comercial (Servicios) A A
. . . -9.601
-10.000 Ingreso primario Ingreso secundario
Cuenta Corriente  eeeeeeens 4 per. med. mov. (Cuenta Corriente)
-12.000
O W WO ONNNMNOWOWOWOWONWONOONOONOONOOOOOdHddd dHANNNNOOONDNSSSSTEITT DWW W WO WO WONDMNIMNSNIDNOR 0 0 O O)
SZ=Z T == ==z T == ==z === ==C === === s S
Fuente: Invecq en base a INDEC
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6) Balanza de pagos: CC + CK, necesidades de financiamiento

Una Cuenta Corriente y Capital deficitaria debera ser compensada con un excedente
de la Cuenta Financiera. Esto implica 3 alternativas para financiar el déficit externo:

LIMITACIONES

RESERVAS Son las RRII que se toman del Stock de reservas limita el tiempo
LRGN Banco Central (BCRA) en que se puede incurrir en déficit

Implica la inversion extranjera ~ Amenaza a la soberania nacional si la

INVERSION directa y la compra de activos, participacion extranjera es muy
PIRECTA propiedades o participacion grande. Vulnerabilidad a la confianza
en empresas. de los inversores (reversion de flujos)
TR G R Son los préstamos del extranjero La tasa de interés implica una carga
OCuIINOAIY] Para el pais, tanto para el sector adicional en el corto plazo,

publico como para el sector privado. aumentando mas el déficit de la CC
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6) Balanza de pagos: Cuenta Financiera

3 CLIEE'ItEi financiera CF: Registra todos los pagos con el exterior

destinados a comprar o vender activos financieros.

Definicion: se ragistran las transaccionas de activos financieros y pasivos entre residentas y no residantes.
Subcuentas

3 Cuenta financiera
3.1 Inversion directa 3.5 Activos de reserva

3.2 Inversion de cartera Subcuentas:

3.3 Derivados financieros (distintos de reservas) B AEos 6 faserin

3.4 Otra inversion 3.5.1 Ovo monatario
3.5 Activos de reserva 3.5.3 Dureciiod sspuiiies:de g
d.5.3 Poalcion dea reserva en el FM
4 5.4 Oro= activos de reserva
4541 Monedz v depdsiios
3.5.4.2 Titulos-valores
3.5.4.3 Derivedos finenclercs

a4.54 4 Ctrae acthvos
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6) Balanza de pagos: Cuenta Financiera, evolucion

indec
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& &
] irl
A
.lr'- '. III
FoN | A £y
= I m. ."- 'I I' i I.'I
Sy, \ | .___ VA A
! . '._ & . e I.I I'I
i | S iy l,"-. F 1 i\ [
L/ i Fi J % \ M \ J
et | W I | i "
\/ \ £ R [ AV
') § .'I I'| f W i .'I 1 || LT 4
i i F J
i L f I\'l_ f I'. 4 k| i
I". / \/ — \ ,'
W " {

Lic. Esteban O. Domecq

Programa de finanzas y economia para periodistas
Conceptos e indicadores macroeconémicos




, Formacion de Activos Ext.
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6) Balanza de pagos
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6) Balanza de pagos: Cuenta Corriente + FAE

Cuenta Corriente: componentes

-en millones de dolares-
10.000

5.000
- - -
N I i
p |
o _’-:\-—'ﬂ- -..,'-‘_-'. EXNT B | —
‘\l‘\‘ J / IN ‘III IIIlII 1l

a*“g" [l I
[ | I I‘ N I I I I -2.561
-5.000

LK) "'lli"ﬂ\lml ARURANAEI

~

- -,

~
S

7|
) \ -9.601
10.000 \ ]
\ ]
I
\
\
-15.000 \
Balanza comercial (Bienes) s Balanza comercial (Servicios) Ingreso primario \
Ingreso secundario mmmm Atesoramiento dolares — CC ]
=== Necesidades de dolares [
-18.923
-20.000
WO O W ONMDNNNENNONXWOWO OO OOO dddHdaNANANANOMOOMOMONSTS TSI WM OO WOWONMNINGNSOGOOGOBDONWO O
SRRl dddggdggdddgagdaddaddaaadaddagagadadaauadddaddgd
Fuente: Invecq en base a INDEC
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6) Balanza de pagos: déficits gemelos

Resultado Fiscal y de Cuenta Corriente  Lescuentasexternasy fiscales no se

11,00 i 0
: . mueven en perfecta sincronia, pero ha
-en porcentaje del PBI- np P Y
una relacion muy fuerte entre ellas. La
diferencia la explica los cambios en el
m Cuenta Corriente balance del sector privado.
m Resultado Financiero- SPN
6.00
1,00 I
I I I - I I I I I I I =
(4,00) | | | | ‘ E
HIPER 2001
(9.00)
HERENCIA
DEUDA
(14,00)
O 9 N OO < VWO N0 OO0 J@J N MO T WO NW OO AN M T WO NW OO JdAN M I WV O NN O o
0 D 0 WO WDDORODNDDDDNDDONDNDO QO 0000000 Idggggd s Qa A
2222229222922223222222388888388RcRRRIARRZZIRAR
Fuente: Invecq en base a MECON y FMI
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7) Ciclo econdmico

DE PEGIUERD TEN(A j
UN AMIGO IMAGINARIO ¥
AHORA TENGO LINA
RECUPERACICN
ECONOMICA GUE
TAMPOCDO VE NADIE MAS
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7) Ciclo economico: horizonte temporal y teorias

pai
Pico, dma o auge /rs:uomvm
¢De qué depende Pico, cima o suge Crecimiéento e .
el nivel y las /\uue«.w- e \/

fluctuaciones de [ N Valle, depretion o fondo (crisis)
la produccién S
agregada de una / Valle, deprasidn o fondo |crisis)

economia?

1: AROS

Las variaciones en los niveles de produccion y el empleo se

deben a variaciones en la demanda de bienes. Se prescinden
JWV{el las restricciones de oferta (cambia la utilizacién de la ECONOMICOS
capacidad productiva)

La produccidn se determinada desde el lado de la oferta, que

L IBRUICIOR  depende del crecimiento de los factores productivos (capital y
JVVAeN trabajo) y de la tecnologia disponible (cambios en la capacidad ECONOMICO

de produccion).

MUY La produccion esta determinada por el crecimiento del stock
>Rl  de capital y del avance tecnoldgico, que depende del ahorro,
ol del sistema educativo, de las instittuciones y del rol del Estado

entre otros factores.
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7) Ciclo econémico: PBI potencial

::leara (e \R * Es el nivel de produccion mdximo que un pais puede alcanzar con el
trabajo, capital y tecnologia existentes, sin provocar presiones

inflacionarias.

= En las recesiones la actividad cae por debajo de su nivel potencial
generando un “output gap” (brecha de producto), caracterizando a

periodos que generan tensiones a la baja sobre la inflacion.

PIB POTENCIAL
(millones de S de 1993)

450.000

400.000 |

350.000

300.000

250.000 |

200,000 +
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7) Ciclo econémico: caracteristicas

=116 @p)\p) " Los ciclos expansivos y recesivos no parecen ser muy periodicos, sino de
naturaleza aleatoria (irregulares), lo que implica que es dificil predecir

crisis econOmicas.

DURACION Variable: Hay ciclos cortos (2 a 4 ainos), medios (7 a 11 afios) y otras veces que
los ciclos son mas largos (50 afos). La duracidn de los ciclos no es lineal.

MAGNITUD No hay un patrén de magnitud o amplitud del ciclo definido. Tanto las
contracciones como las expansiones pueden ser suaves o abruptas de manera
aleatoria.

CAUSAS Las fluctuaciones econdmicas de corto plazo pueden diversos origenes:

* Producto de una fase expansiva basada en un crecimiento artificial
* Burbuja financiera (expansién excesiva del crédito)

* Crisis de deuda (defaults)

* Crisis de balance de pagos (restriccidon externa)

» Catastrofes naturales, sequias, o sucesos extraordinarios

* Contraccion de la demanda por caida de la expectativas econdmicas
* Factores politicos e institucionales

¢ Cuales son las distintas fases del ciclo econdmico?
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7) Ciclo econémico: fases

1. RECUPERACION O REACTIVACION

Es la fase ascendente del ciclo que culmina cuando se alcanza el Gltimo maximo alcanzado en el nivel
de actividad. Se caracteriza por la reanimacion de las actividades econdmicas.

SELCENEILEEET Crecen las ventas, caen stocks, comienza a aumentar la produccién, aumenta el

empleo (se reduce el desempleo) y se activa la inversidn. En esta fase se produce una renovacion del

capital que tiene efectos multiplicadores sobre la actividad econdmica generando una fase de
crecimiento econdmico y por tanto de superacion de la crisis.

170
150

130 -7

,—"//9’
o / 2001
_3es _ 0,
—~TEQUILA >7% 16,6%
% -5,6%

jun-93
feb-94
oct-94
jun-95
feb-96
oct-96
jun-97
feb-98
oct-98
oct-02
jun-03
feb-04
oct-04
jun-05

feb-06
oct-06
n_-N7

feb-02
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7) Ciclo econémico: fases

Evolucion del PBI de Argenting
(1980 203 )

2. CRECIMIENTO O EXPANSION

Fase del ciclo econdmico donde toda la
actividad econdmica se encuentra en un
periodo de expansion, prosperidad y /
apogeo, en donde la economia mejora 'y o
aumenta el nivel de empleo. J—

CARACTERISTICAS / 11

..........

Las expectativas de los consumidores Y,

estan aumentando, la produccidon . |
industrial esta creciendo fuertemente y <#
se reduce la capacidad ociosa de » F

factores productivos, aumentan los
salarios y el beneficio empresarial. SAARRARENE

3. AUGE O CIMA

El auge representa todo lo contrario de la depresion donde hay decadencia y puede durar de forma
variable, ya sea muchos afios o unos cuantos meses, segun las condiciones econdmicas. En esta
fase del ciclo econdmico las expectativas de los consumidores estan empezando estabilizarse, el
crecimiento de la produccidn industrial es también plana y el desempleo tiende a su tasa natural
de desempleo (pleno empleo)
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7) Ciclo econémico: fases

4. RECESION

Aunque no existe una definicion oficial de recesion, convencionalmente se habla de recesion si la
economia tiene un crecimiento negativo (variacidon trimestral del PBI) al menos durante dos
trimestres de manera consecutiva. A veces el crecimiento es negativo durante dos o mas trimestres,

pero positivo durante el afo en su conjunto.
CARACTERISTICAS

* Caen los beneficios y la inversion

0.40% ) e Pérdida de valor bursatil
Tasa de Vaﬂadon (%) del pIB ° Aumenta el desempleo

e Restriccion del crédito

L * Disminuye el consumo
2,100 * Caela produccion de bienes y servicios
ooo% | IMPACTO EN LAS EMPRESAS
i Reces_ion * Caida de las ventas
economica * Aumento de stocks y de la capacidad ociosa
0.20%

* Reduccién de margenes y pérdida de rentabilidad
0308

ESTANFLACION

Si durante una recesion se produce también una alta
¢ e i . ., .
Trimesire] Tty TimesteM  TinestielV inflacion, se conoce C‘OI‘!.‘IO estanflacion, Ig Icual 3
produce el empobrecimiento de la poblacidn y dificulta
la salida de la recesion.

Q408
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7) Ciclo economico: fases

Definicion difusa debido a que en medios de comunicacidn y en la politica se utiliza para casi todo.
Es una situacion en la que existen cambios que afectan negativamente a las variables econdmicas.
El problema de definir esta palabra es que es muy dificil separar donde llega la palabra crisis. En
ocasiones se habla de crisis cuando se trata de s6lo una desaceleracidon, mientras que otras
ocasiones se considera que solo se esta en crisis si tenemos una recesion bastante pronunciada.

Se refiere a una reduccion del ritmo de crecimiento. Por ejemplo estamos creciendo al 3%, pero
por algun factor externo la renta per capita se reduce y ese ano crecemos al 2%. No se trata del
fin del mundo, simplemente el crecimiento se ha ralentizado.

En principio una recesion seria una reduccion del Producto Interior Bruto. Es decir, la produccion,
la renta, la riqueza nacional, cae y perdemos poder adquisitivo y calidad de vida.

5. DEPRESION

De menos a mas hablemos sobre la depresion (es una recesién aguda). Una depresidon econdmica
entra dentro de la categoria de desastre. Se trata de una caida del 10% del PIB en un afio que dura
entre dos o tres ainos. No es habitual que suceda, pero en ocasiones puede suceder. Se trata de uno
de los peores casos posibles.
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7) Ciclo econdmico: la economia argentina

Nivel de actividad: mensual y anual (1993 - 2020)

60 | CM FDLR | ED NK | crkl | CFKIl ]

155
150

- éQué fases podemos identificar
¥ en el ciclo econdmico argentino?

135
130

2012 2014 2016 2018
4,0%(2) -39%(4) -32%(3) -6,5%(7) +
125

120

SUBPRIME COVID
-10,2% (3) -20% (2)

2018 + COVID
-25,4% (9)

115
110 2001

-20% (15)

105

TEQUILA

100 -5,6% (3)

95
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Variacion % internanual PBI
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16%
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8) Mercado de trabajo
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8) Mercado de trabajo: clasificacion

éComo se clasifica la poblacidon en el mercado de trabajo?

POBLACION TOTAL (PT)
POBLACION POBLACION
INACTIVA (P1) POBLACION ECONOMICAMENTE ACTIVA (PEA) INACTIVA (PI)
Compuesta por los ocupados y los desocupados. La integran personas que

Conjunto de personas
gue no tienen trabajo ni
lo buscan activamente.
OCUPADOS (PO) DESOCUPADOS (PD) .Pued.e SUdeVl(?Ilrse en
inactivos marginales e
Personas que tienen por lo menos una ocupacién, Personas que, no teniendo ~ INActivos tipicos, segun
es decir que en la semana de referencia ha ocupacion, estdn buscando  €sten dispuestos o no a
trabajado como minimo una hora (en una actividad activamente trabajo trabajar.
(desocupacion abierta).

tienen una ocupacion o que sin tenerla la estan buscando activamente.

econdémica)

Poblacion ocupada que
busca activamente otra
ocupacion.

Se refiere a la subocupacién por insuficiencia de horas, visible u horaria, y comprende a

los ocupados que trabajan menos de 35 horas semanales por causas involuntarias y
estan dispuestos a trabajar mas horas.

Se refiere a la poblacién ocupada que no busca activamente otra ocupacion, pero esta
disponible para trabajar mds horas.
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8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral

TASA DE PEA Tasa de actividad: calculada como porcentaje entre la poblacion
ACTIVIDAD PT econdmicamente activa y la poblacion total de referencia.
48,0% Tasa de actividad 47,7%
PO
_— 47,0% 46,9%
PT
' | T 46,0%
10.0% 15 6% o TN

PD
PEA 45,0% 69

0,
Subocupados ~ *4%%

PEA

43,0%

Demandantes  42,0%

$§58S
PEA TEEES
T X

~
Fuente: Invecq en base a

y 2006

§$ ST I IF I ITIIFTITFTSTS
(Y2 Y o Y Y Y A VY A 2 Y V2 Y A 0 V2 YA o VAR VAR o VAR V]
ST Y SsTYs YT s s s

NDEC
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8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral

Tasa de empleo: calculada como porcentaje entre la

i DEE @ poblaciéon ocupada y la poblacidn total de referencia.
ACTIVIDAD PT
Tasa de empleo
(% sobre poblacion total)
PO ’
TASA DE - 44,0% 43,4%
EMPLEO PT 15 42,6
42,0% 41,8% L7% 41
TASA DE PD 40,0%
DESEMPLEO PEA
38,0%
Subocupados
TASA DE 36,0%
SUBOCUPACION PEA
34,0%
TASA DE Demandantes 32,0%
DEMANDANTES PEA S88888888 08888222 CEEEEEE88¢E¢E¢8
DE EMPLEO Fu_er;te_ln\_/e;qzn_ba_se_a IT\ID_EC_ B Eb;rr;sg_gn;es_ p_erlzad;d_ - s = = =

intervencion del INDEC
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8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral

@ Desempleo, desocupacion, cesantia o paro, en el mercado de
PT trabajo, hace referencia a la situacion de la poblacion que
estando en edad, condiciones y disposicion de trabajar carece
PO de un puesto de trabajo.
PT Tasa de desocupacion: calculada como porcentaje entre la

poblacion desocupada y la poblacion econdmicamente activa.

TASA DE PD Paises Tasa de desemplec
DESEMPLEO PEA Espaiia [+] 13,8%
Alemania [+] 3.1%
Subocupados Reino Unido [+] 3e%
Francia [+] g5% (NG
PEA = o5 [
Partugal [+ B, % _
Demandantes Zona Eura [+] 7 4% [T
PEA Estados Unidos [+] 3. 7% -
JApon || 2.2% -
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8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral

PEA
PT

PO

PT

TASA DE PD
DESEMPLEO PEA

Subocupados

PEA

Demandantes

PEA

Programa de finanzas y economia para periodistas

Se produce en épocas de crisis economica; la produccion
disminuye y, por tanto, hay personas que pierden su
empleo hasta que la actividad economica se recupera.

Se produce por desajustes técnicos en la calificacion
entre el trabajo que se ofrece y el que se demanda.

Se genera en determinadas épocas del aio, producto
de la fluctuacién estacional de la oferta y demanda de
trabajo.

Se produce cuando las personas cambian de trabajo y se
quedan temporalmente desempleadas o cuando se
busca el primer empleo al terminar los estudios, o
sencillamente porque se prefiere estar un tiempo sin
trabajar para mejorar la formacion profesional o para
cuidar de los hijos. No supone ningun problema social. (O
transitorio).
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Conceptos e indicadores macroeconémicos



8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral

- '|,='-|'..-r.-r...
DESOCUPACION EN EL MUNDO :

.'_.ll':'- LY, Y 1 LigE"y
PEA Proyeccion para el 2019 segun el FMI
PT t
S
PR Y
PO Eﬂ‘i’ . 17,9% ‘ﬁ,—?.-f iy
ik H.h:_lula Hin i iy
PT £ mﬂ'u‘r 1“1?1'- p:\m' e "|I 15.4%
Vomagely 104K e | 54
’1*_“ :t:r!- | 214
e kA “.
TASA DE PD e o \
DESEMPLEO PEA Cnke Pasaguse I'.
Saplicrige 1
.
a1
Subocupados
PEA
éCuanto 2 Slernrie
Demandantes desempleo = N
H T Espaha o tﬁum.-'- BawOUid
PEA tienen los paises? o ’41’.1:# T
B
10.5% by
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8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral

El desempleo en Ameérica Latina

PEA st g
PT Wis A
ey i43%
PO Nicarag o = I EY )
PT Brasi| [y AL
Fuerto R -:f-E_lI!E
argertna = IEER
TASA DE PD T
DESEMPLEO PEA pory | | NGRS
il g TR
Subocupados wevico [ EEE
PEA Hoduras = D éCuanto desempleo
o | 0t > hay en la region?
Demandantes { t!JI = pimeics  etatista ¥a
PEA
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8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral

Indicador N° 16
Mercado de trabajo. Tasas e
TASA DE PEA indicadores socioeconémicos (EPH-INDEC)
ACTIVIDAD PT

Tasa de desempleo

PO 23,0% NESTOR KIRCHNER
TASA DE - .
EMPLEO PT g La crisis 2018/19
20,0% QI aument¢ el desempleo
5§ Periodo de intervencion de 8,7% (2°T-2017) a
] e INDEC 10,6% (2°T-2019)
TASA DE PD 15.0% g;zh . Aprox: 400.000 personas
DESEMPLEO PEA i 5 A
Subocupados RS S s ELEENERLN
TASA DE - ComTen
SUBOCUPACION PEA ‘oo
Manipulacién
Desempleo
O3 Demandantes g
DEMANDANTES B3 3558555888838 5%8%
PEA SRSSRRRSRRRRRR]RRRRR
DE EM P LEO | N o e e e

Fuente: Invecq en base a INDEC y estimaciones propias
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8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral fi-i?ai'i-'i“-mn.

e Poenes; Abres

EL DESEMPLEO EN LA ARGENTINA
PT PROMEDIOS ANUALES 1983 - 2018

PO g "r‘i

PT o*

TASA DE PD
DESEMPLEO PEA

Subocupados

22
PEA |

ORLAMDOC L g
FERRERES

Demandantes - -
1983 1989 1995 1999 2001 2003 2007 2011 2015 2018

I THE]
PEA FUEMNTE: Indec - Uirlanda Ferreres

2001 (17,4%): 1° Sem. 16,4%; 2° Sem. 18,3% / 2002 (19,7%): 1° Sem. 21,5%; 2° Sem. 17,8

Programa de finanzas y economia para periodistas 79
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8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral

PEA  EnArgentinase estimala tasa de desocupaciona partir de la Encuesta Permanente
PT de Hogares (EPH) que releva informacion sobre los principales aglomerados
urbanos del pais.

o L
PO Tasa de desocupacion (% PEA)
PT
. e
- \ 184
TASA DE PD Tffﬁ,

DESEMPLEO PEA 13 [ .

) /

Subocupados i

W
PEA R Sl

Demandantes 0 - :
o [ 1a] r i EI; (1) in] ) i 5 ] [1e] (o = (%
5n OF & o8 & % & & 4 & @ § g
F ¥ & % & ® ¥ B B B B E E B B
PEA = = b = = = = = = x = = x = =
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8) Mercado de trabajo: tasas del mercado laboral

PEA Tasa de subocupacion horaria: calculada como porcentaje entre
—PT la poblacién subocupada y la poblacion econdmicamente activa.

Tasa de demandantes de empleo: calculada como porcentaje
PO entre la poblacién de demandantes de empleo y la poblacion
econdmicamente activa.

Cusidro 1.2 Grupos de poblaciin econdmicaments activa sequn bpo de presicn sobre ¢l mercado de trabajo.
Total 31 aglomerstos urbanis. Segundo trimesine 201 B-segunto rimestie 2019
- Total 31 aglomerados urbenos
PEA Ao MAE o 2015
Z° Inmasie 77 Irimasire £ lnmaglre 1" enests 2 irimasing
Subocupados " A , ' - s .
A Cesatup : 5 & |
TASA DE B Deusados dena-asintea do omplss 18,0 18 173 Ir5 18.3
SUBOCUPACION PEA St upaias demantartes 77 83 a7 a4 a2
Ot eenfiAdon demandaes 3.7 &3 A.h R g1
C- IcigmdiE mo tumancaniss dsiohbies A3 4 5 Ed (1]
SRDACUPN0S N EMEnAETInE 1h 5 i3 14 34
TASA DE Demandantes (i peunhdon no demandanies deaporbles “5.| 23 11 1A k]
- Dcupaidos ne cemardantes i i cponites (2R fan &7 1 661 1
DEMANDANTES Folilsclds Econdenicaments Acliva 30,0 0L {{Liki] i ] (LK ]
DE EMPLEO PEA Prosién sobra of mercado oo trabajo (A+8+0] g 20 zz9 133 /Y

Programa de finanzas y economia para periodistas Lic. Esteban O. Domecq

Conceptos e indicadores macroeconémicos



8) Mercado de trabajo: evolucion trabajo registrado

Indicador N° 17
Situacion y Evolucion del Trabajo

Registrado (SIPA)(Min. De
Produccion y Trabajo)

Fuente: Sistema Integrado
Previsional Argentino (SIPA),
ampliado con cajas no transferidas.

Programa de finanzas y economia para periodistas

Tabla 1: Trabajadores registrados por modalidad ocupacional y sector de actividad,
registros administratives dol SIPA
En rmiles do personas y vanacones porcaniuskes

CAnTiEen @ mataannng § Warlschin A WEFlAGIan =g e el de ma | Eckorakrade
Categirh imiSen & poreonm| i (i 5]
pae M sns i noy MM diz. Mk s HIH
Por D0 i O CoCuf B Ci0T D
TR, IRFET A 12 11 14 o - -n--ni 7% s
LIT PRer e pnro BHELE 1% :1"‘!: (i | %
T sgias AIria LT 1 s, |rui 1 Pl 1%
Ak 11855 12721 L manj g L%
Terprnsl e raoE arsndares Lo o ik K 5y o1 r'l.i M .I il [
o g it ko y 1402 R -1.0% '.."I.= -5 P L%
L P P A T L "I T =L -'.'1..! -1 1% L i
Tranagae s § ISR qoarv 1735 b ;\_i -'-I'l'n.: i
Yl U im i e .1 Py 1% ] ."l.i TEN§ .%
Por spcier se acivided princeosd |

e il b w3 [ bk aaaig SN -1 ALY 5 %) oys
AT AN AT BRETE LF T Felll - u:\: R 0%
Paiia 134 135 2% :IJ!JI .'-T'!-:n. L]
T s s s P o FarirEs Y] & 4 L 7 a| 3 1% nir
ke menslniaem Lo Ll 100 '.|.'.'l.= =RE Y i
lsrwsalrs oy sk rooad gy sgLL rag Pt [ sl ool s
I ernbsirn E 5 1 T S ralt "'I.E 1.0 ER L
Ay L4 t o0 -2 ﬂt'l: 2 M| 0
s ¢ FER i W o ERT aH o, < '."El ) B L%
Tearmier i, cirpooarTientd ¥ CRETLrC L SR a3 S1L3 1™ a I'l-i i) s
IsmirrElec i a A tEha LA B ]5'! -0 1% D%
A e ol lires SEETEACRE B pgE nnry MY 10% 'l“:-i 21N (8,
Ewnafania 15T g3 -2 1% T 1| 08%) ld%w
SETVINT BT e A 17T i L 1 Hni 0 e nire
o G O DT O O i e i B b it R | il.'.lﬂlg el ] 0
B jproci wan =4} I]ll S el f.l:.!l.i 4B -1.5%
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8) Mercado de trabajo: salarios

Indicador N° 18
Indice de salarios (INDEC)

Cuadra 1. indice de salarios. Variaciones porcentuales respecio del periodo anterior y numeros indice,
ociubre 2001 6=100, por sector
Sector registrado e
Bector privado no Total indice de
Sector privade salarios
regisirad Seclor piblco Total registrada (") registrado (7)
Ferida Variacion Variacihn Variackin Variacitn ¥arackon

porcentual . porcentual porcentual porcentual porcentual
EPTH e TEROR T, WD e THINRD e R e

il s Hil miis il s il L il i
aniEi ambesior aniEron atErs b
Y % % v b

ZOAT" EmerD 85 2BT .6 F | 2246 64 2580 4.1 228 8.0 2538
Fabraro 46 2800 29 216 40 a4 3.2 2402 i3 2636
Marzo 23 266 4 42 2621 30 T3 35 2485 an g
Akl 0.2 2857 (1 2635 0,0 2115 o.r 0.3 o2 2720
Mayo 0.2 2B5.1 05 fe 8 0,0 275 0.5 2490 0.1 278
Junio (IR} 2B5 A 04 2T 2 04 2786 1.5 ana 7 0.6 2735
Julia 1.3 G2 1.1 2701 12 8210 42 M35 1.8 T84
o] 21 2861 08 22 15 786 B a7 P 2.0 B39
Septismire 22 am 5 12 2608 25 2408 23 oW 25 2610
(¢ tubre 6.3 2.7 31 2807 &6 aqr.2 2.2 85,7 41 3029
Noviemibae i6 3280 1.8 2949 23 n44 i4 307 O 33 nia
Dilciemibre 1,6 3313 24 Az 0 1,8 3203 1.2 3108 18 a4
021" Enerd 4.0 446 2.4 3083 15 3314 2.5 118.4 13 3288
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8) Mercado de trabajo: salarios

Cuadro 2. indice de salarios. Variaciones porcentuales acumuladas, por sector
Seclor registrado
Sactor rhod Seclor privado no Total indice de
privado . registrado salarios
segistrado Sector pablico Total registrado (")
Periodo Variacién porcentual respecto a

igual mes diciembre igual mes diciembre igual mes diciembre igual mes diciembre igual mes diciembre
delafho delafio delafn  del afo del afo  del afo dgel afo  del ano del ano  del afio
anferior  anterior  anterior anterdor anterior anlerior  anleror anlerior  anferior  anlerior

%
2020" Enero 61,3 8.5 430 2.1 483 64 34 4.1 44,9 6,0
Febrern B4 13.6 435 5.6 80,2 10,7 322 7.5 46.6 10,1
Marzo 22,1 16,2 41.7 10,1 483 139 32 11,2 453 134
Abril 47,7 158 39,7 10,7 44 8 140 325 119 42,3 13,6
Maryo 1.4 158 37.1 11,2 308 140 321 11.4 8,3 135
Junin arn 158 355 12,2 37,0 145 339 131 36,4 14,2
Julio 34,0 173 26,3 13.4 32.1 159 348 179 326 16,3
Agusto 33,0 19.7 97 7 143 31,1 177 6.3 223 32,0 18,6
Septiembre 324 223 272 18,0 305 207 are 251 3.8 21.5
Octubre 344 268 274 21.7 31.8 26.2 37.7 278 329 26,5
MNoviembre 34,3 322 274 23,8 a8 292 44 6 ar,3 341 30,7
Diciembra 344 344 26,8 26.8 3.6 N6 39,0 39,0 33,0 33,0
2021* Enero 28,8 40 2.5 24 28,0 35 36,8 2.5 206 33
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8) Mercado de trabajo: salario real

Salario real

_en pesos constantes de II-19- Estancamiento del salario
real desde hace 7 anos
40.000 replica el escenario de
o estanflacion
38.000
Fuerte caida del salario
real como consecuencia
36:000 de paritarias que estaban
fijadas con un escenario
34.000 inflacionario muy
diferente tras el inicio de
32.000 la crisis cambiaria 2018.

Segundo ano consecutivo
de caida en 20190.

30.000 30462

AN RXRRLRO NI L 0NN DDA
O T P VT VT Y T N T T RV RNV N

Desde principios de ano,

Fuente: Invecq en base a Secretaria de Trabajo e INDEC la caida se detuvo.
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Fundacion
‘*}. Bolsa de Comercio
de Buenos Aires
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“Conceptos e indicadores macroecondomicos”

Muchas gracias!
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