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/El capital social de las
Sociedades Anonimas

ACCIONES

derechos que
acuerdan

Infermacion




La accidn es
un valor negociable

que representa una porcio

del capital social

5




/Un negocio = Una Empresa = Una Sociedad Anénimh

Aporte de los
SOCIOS

Capital Social Acclones




/ Las acclones representan

» Parte del capital social (art. 163 LS)

» La medida de responsabilidad del socio

» Los derechos emergentes de las
relaciones juridicas entre sociedad y socio

» Una especie de titulo valor/valor

\ mobiliario/valor negociable (art. 226 LS)




//

Tipos de acciones \

Por los derechos Voto simple
que confieren Voto multiple

S bl i

con o sin™ g

—

economico

Por la forma de J#

circulacion

. Nominativas /




Por su forma de
documentacion

Tipos de acciones

integradas &

* cartulares

No

integradas

* escriturales

Laminas \

definitivas

Certificados
Provisorios

Certificados
globales

Certificados
provisionales




/ Valor de las acciones \
el \Iﬁ ellos
nominal
| valor de
contable ||i libro
S - precio de
economica i S
cotizacion
/




f Aumentos de capital

Por ingreso de nuevos

fondos (suscripcion)

Con incremento
del Por capitalizacion de deudas

patrimonj_o neto (AI’t 197, inc. 2° LS)

Por conversion de ONs
(L.O.N., art. 5°)

Sin incremento

Capitalizacion de cuentas del

del @ PN (acciones integradas

patrimonio neto

para todos los accionistas-Art. 189 LS)




—

Precio

— * Sobre la par (con prima)

—

—

Integracion

S—

* A la par

* Bajo la par

* Forma

* Plazo - Mora

} * Derechos de preferencia y de

acrecer

/ Aumentos de Capital por Suscripcion \

i

N




procedimiento de
colocacion que se
determine en el
Prospecto

Accionistas y Titulares Ons Conv:
PRIORIDAD en la adjudicacion hasta el
monto de las acciones que les
correspondan por sus porcentajes de

tenencias v

siempre que las 6rdenes de compra sean

(i) al precio que resulte del procedimiento de colocacion o a un
jeigsleileNe Siicigsstist:-Telole 8l Salvo disposicion en contrario del
suscripcion determina Estatuto: en ningun caso sera de

(i) manifiesten su intenci aplicacion el derecho de acrecer
colocacion que se determine conforme el procedimiento de
colocacion utilizado.

de




/ DERECHO DE RECESO (Art. 245 LS) \

Transformacion — prorroga — reconduccion

Transferencia domicilio al extranjero

0

0

[0 Cambio fundamental del objeto social

[0 Reintegracion —total o parcial- del capital
0

Fusion y escision NO cuando las acciones a emitir por la
sociedad incorporante cuenten con autorizacion de oferta ptublica
0 cotizacion
[0 Aumento de capital por encima del quintuplo con
integracion por el socio
[0 Continuacion de la sociedad Art. 94, 8° LGS luego
cancelacion de la autorizacion de oferta publica o de la /

K cotizacion




r Toma de Control \

Retiro
Voluntario

de la OP

Control casi Total
\_ W




f Retiro Voluntario de la OP

La sociedad
o)
El accionista controlante

_ ) |formular una
DEBERA i oferta publica de
adquisicion OPA

N




a

Quien haya
alcanzado

Toma de Control

en forma
individual o
concertada y de
manera efectiva

derecl:_ /
O > al 50 ,o ue la

sociedad

O actue
como
controlante




mas del 95% del capital total en poder del controlante
Dentro de los 6 meses de

Cualquier accionista
haber quedado en control minoritario podra

casi total de otra persona: b |

ésta PUEDE En || cualquier
. tiempo

Intimar a la persona
controlante para que ésta
haga una oferta de compra de

Emitir una Declaracion
Unilateral de Voluntad de
adquisicion del remanente

\ en poder de 3ros.

remanente de acciones en
poder de 3ros.




Precio equitativo
Toma de Control

EL MAYOR DE

A. El precio mas elevado que el oferente
hubiera pagado o acordado por los VNs objeto
de la oferta durante los 12 meses previos a la
fecha de comienzo del periodo durante el cual
se debe realizar la oferta publica de adquisicion




f Ademas de las pautas A. y B. anteriores se D A \

considerar
g 0¢
; 23" ;
C. El valor patrimonial o« a\%& ot _«€S segun un
. 7O . -
balance especial ot ofet _ a¢ Cotizacion
T
5 S

C. El valor de liquidacion de la sociedad.

I

Precio equitativo
demas supuestos




/ Derecho a la Informacion

Periodica

Ocasional
Relevante
Privilegiada

N

Memoria de ejercicio

Balance Anual de ejercicio ( dentro de los 70 dias
del cierre del ejercicio)

Estados Contables Trimestrales (dentro de los 42
dias del cierre del periodo)

Toda informacion concreta que se refiera a uno o
varios valores, o a uno o varios emisores de valores,
que no se haya hecho publica y que, de hacerse o
haberse hecho publica, podria influir o hubiera
influido de manera sustancial sobre las condiciones o
precio de colocacion o el curso de negociacion de tales
valores




ALCIONES - LIDERES

Especie Vto. Moneda C.Cpra. P. Cpra.
SR 48hs ARS 52,000 a5,000
4Bhs  ARS 5,000 135000
BBAR 48hs  ARS 1,000 308,000
= 48he  ARS 70,000 450,500
= 48hs  ARS 438,000  T70,000
== 48hs ARS 15,000 140,000
COME 48hs  ARS 5,000 15,000
RE- 4Bhs ARS 12,000 162,200
H 48he  ARS 1,000 725000
DM 48he  ARS 150,000 THO,500
o0 48hs  ARS 6,000 244,000
HARG 4Bhs ARS 10,000 208,000
4Bhs  ARS 2,000 415,000
bIRC 48he  ARS 1,000 3.580,000
= F 48hs ARS 18,000 305,000
= 4Bhs  ARS 20,000 5,000
TECOZ 48hs ARS 7,000 260,000
SO 48hs  ARS 9,000 155,000
TCSLZ 48hs ARS 20,000 501,000



igaciones

Obl

Negociables



Socios?

Obligaciones
Negociables

Acreedores?
-




CONCEPTO

valor mobiliario
emitido en masa
por una persona juridica

representativo de un empréstito




Derechos Basicos

% Reembolso del capital
X Pago de interés

X . Convertibilidad




a Quiénes pueden emitir Ons?

[

4 Sociedades pOr acciones

- sociedades anonimas
- sociedades en comandita por acciones

4+ Sociedades de Responsabilidad Limitada (Ley 27264 — Art. 143 Ley
27440)

* Cooperativas
* Asociaciones civiles

4 Sucursales de sociedades por acciones extranjeras

4 Entidades publicas estatales nacionales, provinciales, municipales /

-




Delegacion de facultades

en el organo de administracion

5 anos a contar desde la asamblea

) todas

— ON simples
Condiciones

de emision

ON convertibles ) valor de conversién

b, _d

Indicacion de
Pautas y Limites




HN LA OFERTA PUBLICA

procedimiento de
Derecho de colocacion que se
Preferencia Conforme etermine en el Prospecto

sin
aplicacion de
hasta el monto de las
les correspondan por sus

SN ER (S-Sl e Mg €N ningln caso sera de aplicacion el derecho

(ii) manifiesten su intenci de acrecer

colocacion que se determine conforme el procedimiento de colocacion
utilizado.




ONs CONVERTIBLES

Autorizacion OP y cotizacion ONs conv.

v

Autorizacion OP y cotizacion de acciones subyacentes

v

CUMPLIMIENTO CONDICIONES
REGLAMENTARIAS
previo a la fecha o inicio periodo de conversion

/

™

/




ONs CONVERTIBLES

’ Decision emision ON convertibles

Decision aumento capital social

D

¢
(72

Conversion anticipada y receso

-~ Transferencia del domicilio al

extranjero.
Cambio fundamental del objeto.
Transformacion de la sociedad




/ ONs. Convertibles

CONVERSION

Informacion Mercado aumento de
RPC capital p/inscripcion

CNV »Monto de emisiones y

VALOR DE CONVERSION

Reajuste

Determinacion - Aumento

* Reduccion obligatoria del
capital

) « Emisiones de On convertibles

Mecanismos « Cambio del VN

Distintos




Acindar S.A.
Derecho de las acciones para suscribir obligaciones convertibles
Comparativo nominal operado en cupones y acciones

Periodo 21/01 al 02/02/2004

Millones

\

22-01 23-01 26-01 27-01 28-01 29-01 30-01

o
&
—
‘O
o
D
i
@
(7))
(C
(&
c
-

Nominal operado (cupones) ===Nominal operado (acciones)




MOFCO  48hs USD ooo o000 02000 2A305000
Especle Wbo Maoneda C.Cpra. PR Cpra. P.Wia Vo Moneda C.Cpra.  P.Cpm. P.VIA CWta. s .
MEEAD shs S0 100,000 9500 WEL000 47,000
ABCID  4fhs  USD 50,000,000 000 0,000 ifhe  ARS 103,000 $A.ES0000 2900000  EIBO0O u — =
= ifthe L&D L00G,000 —— —— . 000 s MTCGD sEhs  USD SE0,000  MMS,000 106 SE0,000
fm : 0.
4hs  ARS L00G,000 29000,000 31.900,000 4ghe  USD 37000 1000 W2000 2WORO00 o one ARS 000000 AT AT AL
4Ehs  USD 20040000 A7, 700 o) it USD 100,000 98 500 sas00  zeepon MO0 4ghs  ARS 0,000 O/ 19,500,000 E25,000
sbhs  ADS LOGO,000 26 600,000 2E.250,000 Y —r MADRAGH FMIsannn MAMNO0D Lompon PNOCD  4#hs  USD 0,000 0,00 TIE 000 MO0, 000
4Bhs  USD A35,000 55,0060 08,500 it LD =TT dfhs  USD SOOO00,000 105000 0,000 0,000
sohs ARG L0000  Z9000,0040 25,500,000 ifthe  ADS 24 000 dghe  LSD 300,000 WLE00 105,400 0,000
“Ehs  UsSD Moo BT e WD OO0 sfhe  ADS TEZ 000 sghs ARS 0,000 0000 SOAB0,)000 2000000
s8hs USD 922,000 63,00 T D0 sEhe  ADS B2 000 sEhe  USD J.000,000 00,500 LK ] 0,000
e R R e w1 L L L AR 4the  USD 20040, 000 iphs  ADS LO000,000 Z9.550,000 ILE00,000 2000000
e UEs ] e e 48hs MRS SOH0, OO 48hs  USD LO0G,000 102,500 0,000 0,000
Sl Gne ERCICH e e 4fhs  USD 0,000 ifhs A0S LOGG000 29,700,000 0,000 0,000
ARs - ' 2 - 4bBnhs  UsD 1333000 4fhs  USD S0d,000 W0, DS WL SO0 14000000
4Bhs  USD 584,000 L, B 103, 800 r P T e AL LOO0.000 29,250,000 0,000 0,000
— =4 ST = = SEns UsD OO0 000 4fhs  USD S04, 000 T W2S00 2196000
Gihs S0 20i0M, 000 10,000 JOE000 i
- e PV e Brio e TLOKH DD 4hs  ARS S00,000 28,400,000 0,000 0,000
sEhs  USD -
4bhs  ARS 302000 4fhs  USD B|a,000 02, e 0,000 0,000
= = Ceis e AL AN M 4hs  ARS 3,000 Z9.000,000 0,000 0,000
HEns Ush i s s i i qfhs  ARS S5U000,000 30800000 ILTSO000 DOGO000 = e 84300
dfhe  ADS 16,000 30760000 523060, 000 = 48hs LB00,000 2000 L0000
s BT moo00 0,000 0,000 DN lscen sEhs  ADS ZO0G,000 ZASOL0M0 29.080,000 242 000
4Ehs  USD 0,000 0 ey PO, 000 .
P e KL eao fae St e i vEhs ARS fead ao 5,000 OO0 s sEhs  ADS 0,000 O/ 36500, 000 A3 D00
AR= s8hs  USD 4000000 W00 104,400 2 S00,000 .
4Ehs  USD LO00,000 100,250 IS, 000 Cio dfhs  USD 006,000 o, WM B5150  LOGO,000
ifhs  ARS 000,000 F9.A00000 IOES0000 2 S00,000 —
dfhe  ADS ETO,000 FOSSO000 30455, 000 s a0 fmn) dfhs  ARS 4000,000 FTAOOMM0 FTOSO000 L0000
13400 4Ehs  USD 1,000 100,000 S, T00 e ey C dfhs  USD 4000,000 100250 WLTED 500,000
et Sris e e B R T e = S0 dghs  ARS 5000,000 Z9330,000 Z9.700,000  LOOGO000
T - u=so T4 5540, CHOO T i hlog il T SO0 29 M&TD & uso 0,000 10,00 NOE000 L&B0 000
T 4Bhs  ARS WO00,000 FLOODO F2 290, 000 = T 0000 a0 GaEhD  Loonoon  THA™ dghs  ARS 0,000 0,000 32800000 300,000
iesb o sEhs UsD LAy iy i e Ensea T4 4Bhs  ARS 0,000 0,000 ILIB0O000 L0000
T ibhs  ADS IO00M000 29066 296559, 000 e ama000 SO0 Anno0 22,000 =0 o8 AT SEfe0 DAROGOD XXEEOO0 e
310 4Ehs  USD La&0,000 oF e TG, 00 i e 000 mlssnmuuu s i L - - <200 aannn 000 000
{.:. :-, dfhe  ADS LES,000 IOUSO0,000 S B0, 000 +Eihs — — "'m :‘“" i i - -
ICHD 4Ehs  USD S0H,000 G, 78,000 v e "'"""‘m - 00 - %00 20,000 — e .
IE0 4Ehs  USD S101,000 2 et 105, 000 HEhs zuuu.m -S50,000 'Emi"'""" MO, 000 - en ' : : :
B0 qBhe  ADS SO0,000 ISUESO00  FLI95 000 s LS b e — "r- : LD 92,
ooo 29 T4CH &he 540,000 o2 S0 FEO 260,000
— e o e An0D WENNH00 ifhs  ARS L0 TSO000 FO.SSE000  LOGO,000 _
— = e MEnsea  leannn 30,250 4fhs  USD 0,000 0000 05000 LABOO00  vICHC 4Bhe  ADS 437,000 PEG00,000 2TISO000 2 1.5998,000 :
CED ifhs ARG 500,000 29005000 29.749.000 sphs  ARS 0,000 0000 T2 700,000 TEOO0 OO sEhe  USD 38,000 B, S0 TOO00  L&29,000
ol g S &
FZ10 ithe LSO 30_000,000 50,500 EL000 sghs  USD WOO0G000 105500 106500 10000000 oo sEhs  ADS 1,000 FLO00000 19266000 200,000
MGCE0 sohs  USD 900,000 06,300 109,950 B fard SSOO0000 L0000 SCNO00 L0000 yrcID 4ohs  USD 98,000 53,0000 61,500 85,000
MG B0 dfhs  ARS ET1,000 FLIS0,000 I2.000,000 AEhE AL SE02000 28750000  S1350,000 Ll s N e e 4ihs  ADRS 2.298.000 16.800,000 0,000 10,0400
MIBCEL sEhs  ADS 0,000 e O SO OO 4ohs  USD So00000 03000 WSS AT o dfhs  USD 700,000 63,500 B5.500 5.0, 000
MBCFD  48he  USD 1000000 98,500 0,000 Srim S R ARA B oopo 4ohs MRS LO0G,000 1EI00,000 1670000  3O0O0,000
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