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Hablemos de ”información”

1. ¿Para qué la quiero?

2.  ¿Cómo la obtengo?

3.  ¿Cómo la utilizo?



La importancia de la información

• Es la ”materia prima” necesaria para el “proceso productivo” de 
cualquier inversor, sin importar el horizonte temporal o el nivel de riesgo 
del mismo.

• El contenido de dicha información debe ser fidedigno, objetivo y de 
fuentes creíbles para evitar llegar a toma de decisiones en base a 
acontecimientos que no son del todo reales.

• La ventaja en los tiempos actuales es que es que el acceso a 
diferentes fuentes de información presenta mucho menos barreras de 
las que se tenían hace 20 años atrás.

• El objetivo final: construir una estrategia de inversión válida para mi 
perfil de riesgo.



Antes



Ahora



¿Qué y quiénes están obligados a informar?

» Toda empresa que tiene oferta pública (y que puede 
emitir activos negociables como acciones o bonos) están 
obligados a informar “hechos relevantes”.

» ¿Por qué deben hacerlo? Porque es una disposición de la 
Comisión Nacional de Valores (CNV) que debe ser 
cumplimentadas por las firmas que están bajo su órbita 
de regulación y control.

» Estos hechos relevantes son acontecimientos que 
pueden alterar fuertemente el precio de una acción o 
bono.



Hechos Relevantes a Informar

» Información trimestral de resultados financieros consolidados.

» Llamados a Asambleas con el Orden del día. Posterior resolución 
que se tomó allí.

» Programas de recompra de Acciones Propias.

» Anuncio y fecha de pago de dividendos.

» Fecha de pago de ONs. Eventuales canjes y prospectos de emisión.

» OPA, adquisiciones y/o fusiones.



¿Dónde lo informan?

» Hechos Relevantes

https://www.argentina.gob.ar/cnv

https://www.argentina.gob.ar/cnv


¿Dónde lo informan?

» Hechos Relevantes

https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/HechosRelevantes

https://www.cnv.gov.ar/SitioWeb/HechosRelevantes


¿Dónde lo informan?

Paso #1  

Paso #2 

Paso #3 



Otras Fuentes (Ej. Bolsar)
https://bolsar.info/

https://bolsar.info/


Otras Fuentes: Sitios Web Empresas (Ej. Pampa)

https://ri.pampaenergia.com/

https://ri.pampaenergia.com/


Interpretación de Balances



Enfocándonos en el Balance

1. El Balance es una foto de la situación patrimonial de una firma
al cierre del trimestre o ejercicio en cuestión.

2. Su información permite al accionista deducir proyecciones para
lo que vendrá en el futuro.

3. La comparación con otros balances anteriores permite
identificar si la empresa mejoró o empeoró su situación
patrimonial.

4. Las empresas públicas están obligadas a presentar sus balances
a los cuales puede acceder cualquier tipo de inversor (Bolsar,
CNV, SEC, Bloomberg, Reuters, etc.).



Estado Patrimonial de una firma (Foto)



Activos Corrientes
Son los activos que serán utilizados en un plazo no mayor a 1 año

1. Está compuesto por “Efectivo y equivalentes + inversiones
líquidas” que es la disponibilidad inmediata de fondos.

2. Cuentas a cobrar: representan los créditos por ventas
otorgados por la firma a menos de un año.

3. Bienes de Uso.

4. Inventarios: Insumos, bienes intermedios o finales que la
empresa usará o venderá antes del próximo ejercicio.



Activos No Corrientes

Son los activos que no serán utilizados en los próximos doce meses:

1. Propiedad, planta y equipo.

2. Inversiones: capital propio invertido a más de 1 años.

3. Valor llave (Goodwill): el sobreprecio que se paga en una
adquisición de otra empresa por encima de su valor de
mercado.

4. Otros intangibles: llave en mano, patentes, marcas, etc.



Pasivos Corrientes

Son obligaciones que se debe asumir dentro de los próximos 12M:

1. Cuentas a Pagar: créditos que la empresa debe pagar a sus
proveedores por adquisición de insumos (no devengan interés
altos).

2. Deuda de corto plazo: principalmente líneas de crédito
bancarias o deuda tomada en el mercado para financiar capital
de trabajo; también puede ser algún vencimiento puntual de la
deuda de largo plazo que vence en ese ejercicio.



Pasivos No Corrientes

Son obligaciones que la empresa debe asumir en más de 1 año:

1. Aquí generalmente encontramos el grueso de la deuda
contraída por empresas.

2. Para las firmas que operan en un entorno de mercado de
capitales desarrollados y abultada liquidez, tomar deuda a 10
años, como mínimo, es una política frecuente.



Patrimonio Neto
Surge de la diferencia entre Activos – Pasivos

Si A>P, PN > Cero

Si A<P, PN < Cero

Aquí encontramos:

1. Capital Social (aporte de los accionistas)

2. Resultados No Asignados / Ganancias Retenidas (lo no
distribuido como dividendo y que no se ha destinado a ningún
fin específico)

3. Reserva Legal.



Patrimonio Neto

Valor Libro = Total Patrimonio Neto

Cantidad Total de Acciones

El valor libro de una acción es el valor contable.

Sirve como parámetro de referencia respecto el precio de mercado.



Estado de Resultados (Película)
Ventas Netas

-CMV

Resultado Bruto

-Gastos de Administración y Comercialización

-Otros Gastos

Resultado Operativo (EBIT)

+-Resultados Financiero Netos

Resultado antes de Impuesto (EBT)

-Impuesto a las Ganancias

Resultado Neto



Estado de Resultados
Ventas Netas -CMV

Resultado Bruto

Margen Bruto (%) (Resultado Bruto / Ventas Netas)

Resultado Operativo (EBIT)

Margen Operativo (%) (EBIT / Ventas Netas)

EBITDA (EBIT + Depreciaciones y/o Amortizaciones)

Margen EBITDA (%) (EBITDA / Ventas Netas)

Resultado Neto

Margen Neto (%) (Resultado neto / Ventas Netas)



Indicadores de Rentabilidad

Ganancia x acción = Resultado Neto

Cantidad de acciones

Importante elemento para determinar si una acción

está cara o barata.

ROE = Resultado Neto

Patrimonio Neto

¿Es bueno o malo el resultado del ejercicio en relación a
los aportes de capital de los accionistas?



Indicadores de Rentabilidad

ROA = Margen Neto 

Rotación de Activos

ROA = Resultado Neto / Ventas Netas

Ventas Netas / Activos

ROA = Resultado Neto

Activos



Indicadores de Solvencia

Cobertura de Intereses (Interest Coverage) =

Resultado operativo (EBIT)

Intereses Pagados

- Este es un ratio de solvencia de la firma frente a sus 

obligaciones. Cuanto más alto, mejor.

- Ratio clave que analizan las calificadoras para

definir una nota



Indicadores de Solidez patrimonial

Apalancamiento =

Activos Totales

Patrimonio Neto

Estructura de capital =

Deuda Total / Patrimonio Neto

Hay una relación que es óptima para alcanzar la

mayor eficiencia. Pasado el límite, hay peligro



Importancia del Cash Flow

- El flujo de caja es la acumulación neta de activos líquidos en un 
periodo determinado y, por lo tanto, constituye un indicador 
importante de la liquidez de una empresa.

- El ser rentable no significa necesariamente poseer liquidez. Una 
compañía puede tener problemas de efectivo, aun siendo rentable. 

- La liquidez da libertad económica, sobre todo en momentos de 
crisis

- Se clasifica en: CF Operativo, CF de Inversión y CF Financiero



Free Cash Flow
Resultado Neto

+Depreciaciones

-Capital de Trabajo

Flujo de Fondos de Operaciones (Operating CF)

-Inversiones (Capex) (Investing CF)

-Pagos Netos de Deuda 

-Dividendos (Financial CF)

-+Emisión o recompra de acciones

Flujo de Fondos para el capital accionario (FCFE)

(Cambios en el efectivo)



Páginas WEB sugeridas

- www.bolsar.info
-www.iamc.com.ar
- www.byma.com.ar
- www.cnv.gov.ar
- ar.reuters.com
- www.marketwatch.com
- www.cnbc.com
- www.google.com/finance
- www.yahoo.com/finance

http://www.bolsar.info/
http://www.iamc.com.ar/
http://www.byma.com.ar/
http://www.cnv.gov.ar/
ar.reuters.com
http://www.marketwatch.com/
http://www.cnbc.com/
http://www.google.com/finance
http://www.yahoo.com/finance


¡Muchas gracias!


