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RUEDAS DE NEGOCIACION

Todas las ruedas de
negociacion de valores
negociables, deberan ser
efectuadas a traves de Sistemas
Informaticos de Negociacion
presentados por los Mercados y
autorizados por CNV

NT 2013 Capitulo V Art. 1




NEGOCIACION ELECTRONICA

Las operaciones son concertadas
automaticamente.

Se opera a traves de ofertas de compra y venta,
gue se Ingresan a las estaciones de trabajo (PC
Interconectadas al sistema de comunicaciones).

@FundacionBCBA

0000



NEGOCIACION ELECTRONICA

Las ofertas se registran segun el principio de prioridad tiempo = precio,
gue privilegia el mejor precio.

Derechos de Mercado o Canon p/ Publicos y ON
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Mercado

Lugar unico de Concertacion

Unico precio

Sin riesgo de contraparte
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BYMA

Bolsas y Mercados
Argentinos

Liquida y garantiza las
operaciones.

Establece los dmbitos de
negociacion.

Establece las operaciones del
Sistema.

Fija las garantias sobre las
operaciones.

Control sobre Agentes y
Sociedades de Bolsa.
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Si Ud. requiere de los servicios de uno de nuestros agentes puede

encontrarlo buscando en nuestra némina de agentes.

BUSCAR AGENTES

BYMA LISTADAS MENU =

F
. BYM

o NOMINA DE AGENTES

Busque dentro de nuestras base de agentes de bolsa autorizados, por nombre, tipo, matricula, nimero de
participante, mercado o por ranking.

{QUE ES BYMA? EMISORA!
iPor qué BY
Sobre BYMA Listarse en E
Agertes Miembros 35 Lt
IR o
Panel de Bo

Releciones con el Mercado Indice de 5Su

Comumnicacia
TIPO DE AGENTE

Tipo de Agente
Agente de Corretaje de Valores Negociables
Agente de Negociacion
Aldazabal y Cia. S.A. ALYC integral
ALyC propio

Alvarez y Cia. Actividades




RUEDAS DE NEGOCIACION

. Las comisiones y otros costos de

|| intermediacion correspondientes a las
| operaciones realizadas a traves de los
- Sistemas Informaticos de Negociacion,
deberan ser explicitas en la
documentacion que extiendan los

' agentes.
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SISTEMAS DE NEGOCIACION

RECINTO
(PISO)

PRIORIDAD

OPERACIONES PRECIO-TIEMPO

DE BOLSA

NEGOCIACION
ELECTRONICA
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RUEDAS DE NEGOCIACION

En forma excepcional la Comision podra
permitir a los Mercados organizar
segmentos para la negociacion bilateral
| no garantizada entre agentes de su
cartera propia, o entre agentes e
Inversores calificados.
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NEGOCIACION BILATERAL NO GARANTIZADA

Los Agentes y Sociedades de Bolsa pueden

operar:
Comprando y vendiendo titulos valores por

cuenta propia

Concertando las operaciones con otros
Agentes y Sociedades de Bolsa u otros
INVERSORES CALIFICADOS

Mediante tratativas directas (teléfono)
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NEGOCIACION BILATERAL NO GARANTIZADA

0
" )
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y J' ',\‘i‘v

No rige laregla de la mejor oferta.

Las operaciones deben informarse en
tiempo real para su divulgacion.

Solo para Titulos Publicos y Obligaciones
Negociables.

@FundacionBCBA

0000



Operaciones gue se pueden realizar

CONTADO

48 HS. = t+2

MERCADO

DE
CONCURRENCIA

‘PLAZO FIRME
‘PASE BURSATIL
CAUCION BURSATIL

*INDICES

*OPCIONES

‘PRESTAMO DE VALORES
*VENTA EN CORTO
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OPERACIONES DE CONTADO

ACCIONES CEDEARS

menor

riesgo

TITULOS PUBLICOS CHEQUES DE PAGO

DIFERIDO
OBLIGACIONES FIDEICOMISOS
NEGOCIABLES FINANCIEROS
LEDES/LECER DOLARES
@FundacionBCBA
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Operaciones que se concretan en el
presente pero se liguidan en un plazo
posterior.

El Merval garantiza la liquidacion de las
operaciones.
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La fecha de concertacidon es el dia que se
opera.

Obliga a las contrapartes

Determinacion del precio.
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GARANTIAS

Reposicion de margen de garantia: Se produce cuando se registra una variacion
desfavorable en el precio a plazo de la especie objeto de la operacion.

- A Teme

. . , : > 2 -
Reposicion de garantia: Cuando se registra : B ik " =S B
una oscilacion desfavorable en el precio de | | o

contado del bono publico entregado para
integrar el margen de garantia

@FundacionBCBA . f:-\'. | 7 St T —
o O@ 7“';.“':" ‘{‘l’




PASE BURSATIL

Operacion en la que una parte es tomadora de
fondos por un tiempo determinado dejando un activo
en garantia, y la otra parte es colocadora de esos
fondos a cambio de un interés pactado.

Régimen de garantias para el
tomador

Reposicion diarias de garantias
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Individuo A:

Individuo B:

Pase Bursatill

1° momento

2° momento

Vende
Contado

Pesos
(Precio
Contado)

Titulos

Compra
_—
a Plazo

Titulos

Pesos
(Precio
Plazo)

Compra
Contado

Vende
a Plazo

Tomador

paga los intereses

Colocador

cobra los intereses
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CAUCION BURSATIL

» Operacion similar al pase, pero con diferente sistema de
garantias.

>

» El tomador deja una garantia en acciones o bonos, aforados

segun una lista que brinda el Mercado de Valores. |
@FundacionBCBA
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Reposicion de garantias, solo con variaciones grandes
de precios (+5%).

ACREEDOR

ACREEDOR
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Ejemplo de una caucion

* Datos:
— La accion XX corresponde a un conjunto aforado al 90%.
— Ultimo precio registrado en el mercado de contado: $ 10.
— Tasa de interés nominal anual 12%.
— Plazo de la caucion: 30 dias.
* Resolucion:
- VF=10*0.90=9
— VF =VC +INT. = VC + (VC * ((R * T) / 36500)
— 9 =VC +VC ((12 * 30) / 36500)
— 9 =VC (1 +0,009863)

— 9 =VC *1,009863
@FundacionBCBA
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1 1,149 63,00 231377410 6.526,00 0,500 1,050 524,00
:'1111% 63,300 465500 79.542914.199.. 45287.13764 63,300 63320 208.496.44999
09112022 63,200 77300 638.999.157.39 7.388,76 63,200 63,270 177.739,02
10112022 63,400 41900 378.029.42423 383.161,00 63,102 63,400 102.123,03
11112022 63,000 278,00 11387737757 8.705.269,33 63,000 63,500 9.868.240,27
14112022 0,750 63,00 1.086.325,99 51.696,31 0,600 1,050 $.503,00
14112022 63,250 1.941,00 4615.365.802,08 266.395.379,00 63,250 63,900 43.056,39
1511172022 62,250 24,00 4.358.37331 44471 3 62,500 64,000 3.137.908,00
16/11/2022 64,500 5200 25717.508.99 585.349,00 64,500 64,999 7313314
17112022 0.850 6,00 325.285.34 0.00 0.000 0.850 23,00
17112022 65,000 4700 10.19422571 39.411.926,00 63,000 65,000 250.866,29

18/11/2022 63,500 17.00 8.476.750.71 1.000.000,00 62,000 65,000 71.000,00
2211112022 64,000 100,00 135.350.49393 133.672,58 64,000 65,000 1.980.193,73
231172022 0.000 0.00 0.00 0.00 0.000 65,000 186.395,90
241172022 62,050 4,00 81521562 1.062.523 84 62,000 65,000 5.000,00
251172022 64,000 7.00 1.056.427,00 501.131,00 60,000 65,500 479.79
281172022 67,000 34,00 6.003.844 88 0,00 0,000 65,500 200.000,00
301172022 0.980 10,00 347.410,04 1.800,00 0,800 0,980 18.837,63
301172022 63,500 1800 1065322582 287.035,00 60,000 63,500 1.137,46
0211272022 60,050 3,00 350.505,42 150.000,00 62,000 67,500 1.000.000,00
02122022 1,000 3,00 68.888,66 4.608,10 0,751 1,000 19.285,68
051272022 64,000 3,00 87.256,27 0,00 0.000 65,000 257164
06/12/2022 67,000 3700 5356249597 500.000,00 61,050 67,000 663.853,55
07122022 65,000 14000 24269046460 71.643.20227 65,000 65,990 99.001,96 Active
07122022 1,000 200 200315 0.00 0.000 1,000 33,51 Active
201272022 66,000 2,00 67.000,00 500.000,00 61,000 66,000 1.000.000,00 Active
23122022 0.000 0.00 0,00 1.499.479,00 66,000 0.000 0.00 Active
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80,150 Ultimo 63,
83715 Cantidad 4.643.720.431.760 Monto 4.700.463.4325 330

31,666 B.P.Sup. 94,999 L MINIMA 0,0100000

! i
1 25081377 63,333 63,500 7.762.902.96 3P
1 29401547, 63,300 63,900 1.635.701.00 2 8
1 1.000.000,00 62,510 63,950 7.271.366.84 2 f
1 5.000.000,00 62,001 63990 30493636 1M
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S&P Merval
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* El S&P MERVAL, indice emblematico de Argentina, busca medir el
desempeno de las acciones de mayor tamaino y liquidez operadas en Bolsas y
Mercados Argentinos (BYMA), que estén clasificadas como acciones locales.
Los componentes del indice deben cumplir con los requisitos minimos de
tamano y liquidez.




Los criterios utilizados para la seleccidn de acciones que integran el indice
son:

Universo del indice: Se compone de todas las series accionarias que formen
parte del S&P BYMA Argentina General

Cada emisora esta representada una sola vez en el indice atraves de la Serie
Accionaria Elegida.

Las acciones miembro deberan contar al menos con un factor de flotacion de al
menos 5% a la fecha de referencia del rebalanceo.

También deberan haber operado en al menos el 95% de las sesiones de negociacion
durante los 6 meses anteriores al rebalanceo.

Las acciones elegibles deberan contar con un Valor por Capitalizacion de Mercado
Ajustado por Flotacion de al menos 2500 millones de pesos argentinos (2000 millones
ARS parael caso de los componentes actuales

@FundacionBCBA

0000V



Ademas deben de cubrir los siguientes atributos de liquidez:

Mediana del valor diario de transacciones de los Gltimos 6 meses
superior a 2,5 millones de ARS (2 millones ARS para los componentes
vigentes)

Cumplir requisito de rotacion de los ultimos 6 meses de al menos 10% (7%
para los componentes actuales)

Se adopta el esquema de Ponderacion por Capitalizacion de Mercado Ajustada por
Flotacion sujetando el peso maximo por accidn a un 15% para fines de
diversificacion.

Rebalanceo semestral el lunes siguiente al tercer viernes de marzo y

septiembre.
@FundacionBCBA
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Sector* Breakdown / Desglose por sector™

m Financials 28.3%
m Materials 25.6%
Energy 20.6%
m Utilities 16.5%
m Communication Services 4.0%
m Consumer Staples 3.2%

m Consumer Discretionary 1.9%

20.6%_/

*Based on GICS” Sectors / Basado en sectores del GICS®

The weightings for each sector of the index are rounded to the nearest tenth of a percent; therefore, the aggregate weights for the index may not equal 100%.
Las ponderaciones para cada sector del indice se redondean al décimo mas cercano de un porcentaje; por lo tanto, las ponderaciones totales para el indice pueden

no serigual a 100%.




Index Characteristics / Caracteristicas
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Préstamos de Valores

* La operatoria de préstamo de valores permitida es aquélla
cuya finalidad es cubrir los faltantes transitorios de especies a
entregar por el cliente en la fecha de liquidacidn, por lo que
solo se admite en orden al cumplimiento de la liguidacion de
las operaciones concertadas y siempre que el cliente tomador
posea la especie transada pero no pueda,
circunstancialmente, disponer de ella en la fecha de
liquidacion.
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Préstamos de Valores

Los titulos de renta variable y de renta fija que se presten
podran ser de cartera propia de los Agentes o de clientes.

En este ultimo caso el agente colocador del préstamo requerira
una conformidad especifica por escrito del cliente prestamista
para la operatoria y asimismo el cliente tomador debera suscribir
una autorizacion a favor del agente interviniente en tal calidad.
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VENTA EN CORTO

CONDICION DE ESPECIE
PRESTAMO DE VALORES

NO AGRESION A LA OFERTA DE
COMPRA

FundacionBCBA
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Opciones
Definicion.

Un titular paga una prima a un lanzador, para reservarse el
derecho a comprar o vender una cantidad determinada de
acciones o bonos a un precio determinado a una o hasta

una fecha determinada. ¢
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Terminologia

Un Call es una opcion de compra

Se llama al comprador de la opcidn
gue tiene el derecho pero no la obligacién
de comprar el activo subyacente al precio
de ejercicio.

El Lanzador puede ser Cubierto o Descubierto. Es el vendedor
de la opcion. El call puede ser cubierto o descubierto segun

se deposite 0 no como garantia el activo subyacente.
@FundacionBCBA

0000




Terminologia

Un Put es una opcidon de venta

El Titular de la opcion tiene el derecho
pero no la obligacion de vender el activo
subyacente al precio de ejercicio.

El Lanzador del put es siempre descubierto.

@FundacionBCBA
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Terminologia

* Prima. Es el precio que el titular le paga al lanzador.

 Lote. Es la cantidad minima de activo objeto de la
negociacion.

* Ejercicio. Es el acto en el cual el titular hace uso de su
derecho y compra (call) o vende (put), generando una

operacion de contado.
@FundacionBCBA
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Vencimiento de las Opciones

El vencimiento es el tercer viernes de cada
mes

Las Opciones europeas solo se pueden ejercer el dia del
vencimiento

Las Opciones americanas se pueden ejercer en cualquier

momento
@FundacionBCBA
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Usos de las opciones

» Especulacion. Por tener un alto Leverage.
de posiciones compradas o vendidas.

* Proteccion alcista. Voy a recibir pesos en el futuro y
me cubro comprando un call.

* Proteccion bajista. Un inversor debera realizar una
venta futura de acciones y desea asegurarse un |
@FundacionBCBA

precio. 09000



Diagrama de perdidas y ganancias

TITULAR  TXAC42,00JU= 2
Resultados MAXIMA PERDIDA: $200
) MAXIMA GANANCIA: ILIMITADA
3

2

>

Precios
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Diagrama de perdidas y ganancias

Resultados LANZADOR TXAC42.00JU= 2
4 MAXIMA GANANCIA : $200
3 MAXIMA PERDIDA: ILIMITADA

>

Precios
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Diagrama de perdidas y ganancias

TITULAR  TXAV42.00JU= 3
Resultados MAXIMA PERDIDA: $300

MAXIMA GANANCIA: ILIMITADA

] l ] >
43 44 45 Precios

@FundacionBCBA

0000




Diagrama de perdidas y ganancias

Resultados

4

3

2

1

0 >
Precios

-1

> LANZADOR TXAV42,00JU= 3
MAXIMA GANANCIA : $300

-3

MAXIMA PERDIDA: ILIMITADA
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Ruben Pasquali

@rubenenlabolsa
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