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. MAPA ECOSISTEMA EMPRENDEDOR ARGENTINO
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http://wayra.org/es
http://www.iae.edu.ar/pi/centros/Entrepreneurship/Paginas/BusinessAngels.aspx

® MERCADO LATAM

= B =

214 M de habitantes 127 M de habitantes 46 M de habitantes
PBI: USD 1,609 TN PBI: USD 1,27 TN PBI: USD 487 Bn
e 1B —
19,5 M de habitantes 34 M de habitantes 51,5 M de habitantes
PBI: USD 317 Bn PBI: USD 223 Bn PBI: USD 314 Bn
*Datos relevados 2021
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® UNICORNIOS LATAM

Fuente: Tecnolatinas
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® UNICORNIOS LATAM
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® UNICORNIOS LATAM .
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® UNICORNIOS LATAM
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® UNICORNIOS LATAM
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® UNICORNIOS LATAM
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® LATAM - 4Q2022

Latin America Venture Dollar Volume
Through Q4 2022

S8B

S6B

$4B
- I

Q120 Q220 Q320 Q420 Q121 Q221 Q321 Q421 Q122 Q222 Q322 Q422

Angel-Seed @) EarlyStage @ LateStage @ Technology Growth

QoQ Change (%) YoY Change (%)
Overall Dollar Volume -19% -79%
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® LATAM - 2022

$20B
S15B
S10B

S$5B

0 — — p— — = _ - -

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Angel-Seed @ EarlyStage @ LateStage @ Technology Growth

Overall Dollar Volume YoY Change (%) -58%

@FundacionBCBA

0000



® LATAM - Seed & Angel Stage 2022
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Q4 '21 Q1'22 Q2 '22 Q322 Q4 '22
Total S Invested . Number of Deals
Overall Dollar Volume QoQ Change -33% YoY Change -43%
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® LATAM - Early Stage 2022
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. Total $ Invested Number of Deals
Overall Dollar Volume QoQ Change -7% YoY Change -80%
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® LATAM - Late Stage 2022
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. Total S Invested Number of Deals
Overall Dollar Volume QoQ Change -20% YoY Change -83%
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Year-End

15,736

2019 2020 2021
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- 2019 2020 2021 Y-O-Y Growth (2020-2021)
= Record
No. Deals ﬁ;‘;‘l’)‘::: No. Deals ?U";‘[’)‘::; No. Deals ﬁ;’;“’)‘::; B No. Deals
47%
Brazil 217 2,501 286 2,406
Mexico| 93 728 101 835
Colombia| 38 1,133 37 472
Argentina| 27 294 26 214
Chile| 43 75 36 140
Peru| 4 1 5 21
Rest of LatAm* | 17 174 15 54
* Rest of LatAm includes Venezuela, Costa Rica, Uruguay, Panama,
Total | 439 4906 506 4143 856 15,736 | Guatemala, the Dominican Republic, and rounds for startups with
no clear geographical presence in one single country.
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Total Capital Invested

Fintech 6,093 | 39%
E-Commerce 3,971 | 25%
Proptech 1,414 | 9%
Logistics 698 | 4%
Super Apps 500 | 3%
HRtech 460 | 3%
Edtech 420 | 3%
Healthtech 334|2%
Foodtech 307 12%
ERP PXrPEA

Agtech [RACHNES

Source: LAVCA. Data as of December 31, 2021.
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Number of Transactions

No. Deals | % of total

Fintech 258|30%
E-Commerce 115|13%
Edtech 47 6%
Healthtech 45|5%
Logistics 45]5%
HRtech 44|5%
Proptech 35(5%

Adtech & Marketing 3114%

CRM/Sales o
Management 3114%

Agtech 2813%

Biotech &
Medical Devices 1612%

Source: LAVCA. Data as of December 31, 2021.
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@ EMPRESAS INVERTIDAS POR INVERSORES
ANGELES
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@ EMPRESAS INVERTIDAS POR INVERSORES
ANGELES

UBER KEY INVESTORS & VALUATIONS

AMOUNT
INVESTED

B VALUATION

Saudi Arabia's Pubic Investment F
Sories F
Mecrosoft

Series E
Sherpa Capital

Series D ﬂ7.8

Wellington Management

-
Series C 3358

PG Growth

$1.48
$1.28
SHOOM

$18 §18

-

Series B pre
Summit Action S$300M $363M
Convertible

= Note
Saom Goldman Sachs
Investment Partners

S$1.68

Senes A
Sequaa Capital

Private
Equity
Round

Tata Capétal
S100M

Seed Round
Hob Mayes
from

Frst

Round

Capdal

2015

20

Series G

$408 $408 4 5508 & ocop S6OBN o

Secondary Market
PG
Venture

Rounds”
SoftBank

und

Vision Fund

$568

Deobt 1.78
Financing S600M
Morgan 8C,
Stanky SS00M
S Debt
Financing
Urknown
S(".'\'
Private
Equity
Round
Letterons
Holdngs
SA
S$200M

2017

16

Corporate
Rounds

S-1

$728 $798

$500M
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@ EMPRESAS INVERTIDAS POR INVERSORES
ANGELES

Rolfe Winkler @ @RolfeWinkler - 1d
What investors first paid for @Uber (IPO

at $45, opened at $42)

$0.009, @firstround/@robhayes, Rolfe Winkler @ @RolfeWinkler - 1d
@lowercase/@sacca Other seed investors that paid $0.009 in
$.09, @benchmark/@bgurley fall 2010 (in descending order of amount
$0.35, @menloventures/@shervin, invested)

@GoldmanSachs/Gary Cohn
$4.45, @GVteam/@kraneland
$15.51, @fidelity/@blackrock/Wellington

@fcollective/@btrenchard
@mkapor
@TechStars/@DavidCohen
@cyantist/Scott Banister
#UberlPO @Alfred_Lin

@joshspear

@naval

@portodog
@ShawnFanning

@Jason (via @Sequoia Scout fund)
@mwalsh

@Michels

@FundacionBCBA

0000



@ EMPRESAS INVERTIDAS POR INVERSORES
ANGELES

UBER’S SHARE PRICE CHANGE FROM I.P.O. PRICE
$41.57 -7.6%
MAJOR SHAREHOLDERS SHARE VALUE
SoftBank Vision Fund $9 3b

Japanese investment fund
, ~ Benchmark Capital $
‘ " Venture capital firm 63b

Travis Kalanick
*ia Co-founder and former $49b

C.E.O.

9 $3.4b

Saudi Arabia Public

Investment Fund $3 . O b

Sovereign wealth fund

GV
6/ Venture capital arm of $3 Ob

Alphabet

. Ryan Graves $ 1.4b

First C.E.O.

V<l Dara Khosrowshahi $ 8m

$ Current C.£.O
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@ MOTIVACIONES INVERSORES ANGELES

AYUDAR a los EMPRENDEDORES a lograr sus OBJETIVOS y alcanzar el EXITO
MENTORING

Creacion de empleos

Generacion de nuevos productos y servicios

Mantenerse comprometido intelectualmente

ALEGRIA de dar a otros

“El inversor dngel es un acelerador de crecimiento de
las empresas en las que invierte.
Marta-Patricia Aparicio y Montesinos / FOMIN / EEUU
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@ SMART MONEY

Ofrece capital inteligente en las empresas en las que
invierte
= Capital + know how + red de contactos

Experiencia en el sector

Experiencia en creacion de negocios

Redes de contactos

Acceso a las firmas de capital riesgo / fondos de inversiones

Acceso a socios estratégicos
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@ PORTFOLIO MANAGEMENT - BENEFICIOS

‘ M Invertir en los referentes del
manana.

A Acceso a proyectos innovadores en
‘V un sector apasionante y vivirlo

desde dentro. Rendimiento Anual Promedio:

+25%

Patrimonio

Inverti

50% inversiones

50% futuras
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@ PORTFOLIO MANAGEMENT - RIESGOS

Inversiones ILIQUIDAS.

Acciones sin cotizacion publica — EXIT poco claro.

Nuevos conceptos de negocio - Mercados nuevos y sin validar.
Sujeta a riesgos técnicos y del mercado.

Pocas garantias.

Alta velocidad de utilizacion de efectivo (BURN RATE).
Valuaciones especulativas.
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@ INVERTIR EN GRUPOS

Atraen y suman flujo de operaciones.

Apoyo sobre la parte administrativa.

Buscar, organizar y gestionar las posibilidades de inversion.
Concentran el capital para hacer ofertas mas grandes.

Aprovechan la experiencia de todos para encontrar mejores oportunidades con un
mayor potencial.

Comparten el trabajo con agilidad.
Comparten los costos y gastos.
Comparten los riesgos.
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@ INVERSOR ARGENTINO

M.

Conociendo al

Inversor Angel Argentino
ARCAP
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@ INVERSOR ARGENTINO

Cordoba
7% Santa Fe

5%
: /Entre Rios
Prov. de Buenos Aires 29%
29%

San Juan

Ciudad Autonoma de
Buenos Aires
51%
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@ INVERSOR ARGENTINO

Media 50
Mediana 49
Moda 47
41% Maxima 78
Minima 18

Percentil 25 43
Percentil 75 57

22%
14% 14%

AR 5% mujeres -
'n\ﬂ\ll\ 95% hombres [

<30 31-40 41-50 51-60 61-70 71-80

I

15% 2

= 2 =
41-50 51-60

<30 31-40 61-70 71-80
Edad

W Hombres m Mujeres
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¢ INVERSOR ARGENTINO

Doctorado

Master 49%
Estudios de Especializacion 17%
Universitario completo 17%

Universitario incompleto 13%

Seaundario Completo = 0%
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@ INVERSOR ARGENTINO

Cuidado dela salud [l2%
Artes Visualesy Escénicas  [JJ 2%
Educacion [l 3%
Ciencias Biolégicas / Biomédicas [l 4%

Comunicaciones / Periodismo [l 6%

Servicios de informacion

Otras Ciencias Sod ales
Otro
Ingenieria
Economia 41%
n 100 Negocios 62%
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@ INVERSOR ARGENTINO

Experiencia anterior como inversor en mercados financieros

Si

ARCAP

@FundacionBCBA

0000



@ INVERSOR ARGENTINO

Evolucién de cuentas con saldo

550.000
500.000
450.000

236.775

400.000

400.892

350.000
1°T 2019 2°T 2019 3°T 2019 4°T 2019 1°T 2020 4°T 2020

*Fuente: Caja de Valores - 2020
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@ INVERSOR ANGEL ARGENTINO

60%
50%
40%
" 30%
20%

10%
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\'

0%

El monto anual promedio destinado
a inversion angel se encuentra en el
rango 20-30 mil ddlares en 2017 y
2019; v entre 10-20 mil ddlares en
2018. El rango con mayor concen-
tracion de respuestas en el periodo
2017-2019 es el de O-10 mil ddlares.
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@ INVERSOR ANGEL ARGENTINO
Monto anual asignado a la actividad

16%

11%
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@ INVERSOR ANGEL ARGENTINO

El tamano promedio del portafolio
del inversor angel argentino es de
5 startups, con una mediana de 3
startups y una gama que varia entre
ninguna y 27 startups activas.

75% de los encuestados tiene menos
de 6 emprendimientos activos en su
portafolio. Sélo el 8% tiene mas de 10
emprendimientos activos.

18%
I
I iﬁﬁﬁ:ﬁai%m-

0 1 10 10-15 15-20 20-25 25-30

@FundacionBCBA

0000



@ INVERSOR ANGEL ARGENTINO

57% de los inversores de la encuesta
comunican gque lograron al menos un
retorno positivo de sus inversiones y
el 43% reporta que solo obtuvieron
retornos negativos.

= retornos+ vy -

» Retornos - (lnicamente)

= Retornos + (Uinicamente)
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@ INVERSOR ANGEL ARGENTINO

Los inversores citan varias razones para sentirse atraidos por la inversion angel.Vincularse
con otros inversores angeles es la menos atrayente entre las opciones brindadas y
aportar la propia experiencia es la mas atrayente.

Es importante destacar que el impacto socio-ambiental de la inversion atrae tanto
como el retorno financiero. Otros aspectos mencionados por los encuestados incluyen:
emprender nuevamente manteniendo el balance de trabajo-placer en la vida, hacer un
aporte al ecosistema local, divertirse y aprender.

50%
45%
40%
35%
30%

25%

20%

15%

10%
5% I
0

Retorno financiero  Contacto con nuevas Aportar la propia Vinculo con otros Contacto con Impacto socio-
tecnologias experiencia inversores angeles emprendedores ambiental de la
inversion

X

B 1 (pocoimportante) W2 mE3 4 W5 (muyimportante)
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